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EVJESCE POSTOVODSTVA HBOR-A ZA PRVO POIU6OD6TE 2011. GODINE

lzvjeSCe poslovodstva HBOR-a za prvo polugodiste 2011. godine obuhvada saZeti opis
poslovania, opis rizika i neizvjesnosti, saietak financijskih informacija, te nerevidirane
financijske izvjeStaje HBOR-a iGrupe za razdoblje od 1.1.do 30.6'2011. godine'

Opis posloyania u prvom polugodlStu 2011. godlne

U prvih Sest mjeseci 2011. godine HEORie odobrio 845 kredita u iznosu od 3,9 miliardi kuna.
Najvise sredstava odobreno je za kreditiranje izvoza, od Eega preko 1,8 milijardi kuna za
kreditiranje pripreme i naplate izvoznih poslova. Tijekom izvjeftajnog razdoblja doSlo je do
znadajnog porasta odobrenih kredita za investicijska ulaganja, te je u prvom polugodiStu

2011. godine odobreno 1,3 milijarde kuna kredita za investicije sto je gotovo dvostruko viSe

nego u istom razdoblju prethodne godine. Kroz poslove osiguranja izvoza koje HBOR provodi

u ime i za raiun Republike Hrvatske osigurano je novih izvoznih poslova u iznosu od 742
milijuna kuna dime HBOR-ova ukupna izloienost prema inozemnim kupcima na 30.6.2011.
iznosi 1,08 milijardi kuna, od iega su najzastupljenija trii5ta Albanija (24 %), Bosna i
Hercegovina (16 %), Rus|a (13 %), SrbUa (8%) i Bjelorusija (7%). U istom periodu ispladeno je

13 od5teta u iznosu od 11 milijuna kuna.

U svrhu nastavka provodenja mjera za gospodarski oporavak i razvitak u si.iednju 2011
godine Vlada Republike Hrvatske donijela je odluku o prihvaianju novog kreditnog programa
Model A+, a Hrvatski Sabor je u istom mjesecu usvojio novi Zakon o jamswenom fondu za
gospodarski oporavak i razvitak. Novi izmijenjeni Program kreditiranja obrtnih sredstava,
model A+, poduzetnicima je omogudio povoljnije uvjete kreditiranja. U dijelu HBoR-ovih
sredstava kamatna stopa sniiena je s 3,8 na 2,8 posto. Ublaleni su i drugi kriteriji za dodjelu
kredita, pa je tako proiirena inamjena kredita, povedan je dopulteni udjel refinanciranja,
produljen je rok koriStenja i uvedena je mogudnost jednokratne otplate dijela kredita, a u
cilju ubrzanja cijelog postupka kreditiranja (od aukcije do isplate) poslovnim bankama je

omoguieno i mosno kreditiranje. Kroz Cetiri odriane aukcije tijekom 2011. godine HBOR je

odobrio poslovnim bankama kvotu kredita u iznosu od 985 milijuna kuna te je time iskorilten
ukupan iznos klupskog kredita od 2 milijarde kuna.
Sredswa za provedbu modela A i modela A+ osigurana su koordinlranim djelovanjem i
suradnjom vlade Republike Hrvatske, Hrvatske narodne banke, HBoR-a i poslovnih banaka.
Hrvatska narodna banka smanjila je obveznu priiuvu sa 14 na 13 posto te je time oslobodila
dodatnu likvidnost u iznosu 3 milijarde kuna, a dvije tredine tog iznosa u obliku klupskog
kredita poslovne banke su usmjerile HBOR-u.

U 2011. godini HBOR je uveo itrl nova kreditna programa: Priprema poljoprivredne proizvodnje,
Zene poduzetnice i Likvidnost, a ponovno je zapodeto s provedbom programa Restrukturiranje.
Program pripreme poljoprivredne proizvodnje namijenjen je financiranju obrtnih sredstava
potrebnih za nesmetano odvijanje poljoprivredne proizvodnje kako za tekudu proizvodnju
(kupnja sirovina, repromaterijala i sliCno), tako i za otkup poljoprivrednih proizvoda. S ciljem
poticanja osnivanja i razvoja poslovanja malih i srednjih gospodarskih subjekata u vedinskom
vlasnistvu Iena, sukladno Akcijskom planu za provedbu Strategiie rarvoja ienskog poduzetniStva
u Republici Hruatskoj za razdoblje 2010. - 2013. godine, HBOR je zapoieo s provedbom
proSrama Zene poduzetnice. Program kreditiranja za poboljianje likvidnosti omoguduje
poduzetnicima podmirenje obveza prema dobavljaiima, financijskim ustanovama, driavi kao i



podmirenje drugih kratkoroCnih obveza. Osim uvodenja novih kreditnih programa, izmijenjeni su
uvjeti postojeiih programa u vidu povedanja udjela kredita u investiciji do 75 posto ili 6ak 85
posto po pojedinim programima, smanjenja kamatnih stopa i produljenia poieka iroka otplate.

Za izvoznike je uveden novi proizvod u okviru poslova osiguranja izvoza, a koji je vezan za naplatu
po tinidbenim bankarskim garanciJama koJe prate zaklludenje ili realizaciju izvoznih ugovora,

Novi program izvoznicima pruia mogudnost boljeg upravljanja vlastitim rizicima i mogudnost
vedeg zaduienja kod banaka time postaju konkurentniji. Banke policom osiguranja dobivaju
kvalitetan i cjenovno prihvatljiv instrument osiguranja plasmana koji im jamCi naknadu Stete u
kratkom vremenskom roku.
Program osiguranja linidbenih bankarskih garancija izdanih radi zakljuienja ili izvrienja izvoznog
ugovora pruia bankama mogudnost osiguranja rizika pladanja po garanciji uslijed neosnovanog
poziva od strane korisnika garancije unatoi urednom izvrienju izvoznikovih obveza, uslijed
politiikog rizika kojije sprijeiio uredno izvrienje obveza izvoznika te uslijed osnovanog poziva na
pladanje zbog neizvrSenja izvoznikovih obveza po izvoznom ugovoru ili nadmetanju iz razloga
iskljutive odgovornosti lzvoznlka. HBOR Je u ulozi drlavne izvozno-kreditne agencije uvodenjem
ovog programa osnaiio svoju ulogu u poticanju hrvatskog izvoza te je dosegao standarde koje
postavljaju ostale izvozno-kreditne a8encije u svijetu.

Grupa Hrvatsko kreditno osiguranje je u prvih $est mjeseci 2011. godine zakljuiila ugovore sa 6
novih osiguranika, tako da je na dan 30.05.2011. godine u portfelju imala 32 zakljuEena Ugovora
o osiguranju u okviru koJlh je odobreno 967 limita oslguranja prema kupcima u 45 zemalja.
Najvedi udio u ukupnom broju odobrenih limita imala su sliededa trzista: ltalija 15%, Njemaika
14,9%, Slovenija 9,8%, Bosna i Hercegovina 9,7% te Srbija s udjelom od 9,6%. Ukupni iznos
odobrenih limita na dan 30.06.2011. godine iznosio je 827,7 milijuna kuna.

Na dan 30.5.2011. godine u HBOR-u je bilo zaposleno 254 djelatnika.

Na dan 30.5.2011. godine u Grupi HBOR je bilo zaposlenih 263 djelatnik'

Opis rizika i nelzviesnosti

Najvatniji financijski rizici kojima je HBOR u svom poslovanju izloien su kreditni rizik, rizik
likvidnosti, kamatni ivalutni te operativni rizik. HBoR kontinuirano prati navedene rizike
primjenom odgovarajudih metoda mjerenja i procjene te sustava limita i signala ranog
upozorenja, koji su ujedno pretpostavka za adekvatno pradenje te pravovremeno
uiinkovito upravljanje navedenim rizicima.

Redovito se izratluju i analize scenarija, analize osjetljivosti te provode stres testiranja, a u
skladu s rezultatlma lstih postavljaju se smjernice za proaktivno upravljanje rizicima kojima bi
HBOR mogao biti izloien u bududem poslovanju.

Postavljen je okvir za upravljanje rizikom eksternalizacije, a u tijeku je utvrtlivanje postupanja
prilikom eksternalizacije aktivnosti HBOR-a u cilju svotlenja navedenog rizika na najmanju
mjeru.
Sustav upravljanja rizicima kontinuirano se revidira i unapreduje. Uvaiavaju se zakonski i
podzakonski akti Hrvatske narodne banke inaiela Bazelskog odbora te preporuke drugih
domadih i stranih bankarskih praksi primjenjivih na HBOR kao posebnu financijsku instituciiu.
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HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU I RAZVITAK

BTLTESKE o zNAtatrua pnoanrvlMA FINANqIJSKuo potolatl t
usptsiuosru zA RAZDqBLTE oD 0r, suniN,t,c Do 30, LIyNJA 2011, coDINE

1, TemelJza prercnllranJeJinonciJsklh izuJelloJo u toku godine

Ove fnoncljske lnljeStaje pfihratio je Nadzomi otlbor HBOR-I plsonim i4ialniovcnfem, denn 01.
kolot ozo 201 L gotllne.

Tljekont 2010. godfue cloflo je tlo forniranja (inrpe Hrw slut butkt za obnovu i rctzttilctk, ( ovisnl
th'ttltt tr su Hrvatsko kredltno osiguranje d.d. i Poslovtri info sertis d.o.o., koji Cine Grupu Hrwtsko
kreclitno osiguranje. Slijedon navedenogrt, HBOR je na lor(u 2010. gotline po prvi pula soslctrtio
goclisnje Jhrcntciiske ialeltaje na konsolidixntoj osnort. Nekonsolidirani .lhnncijski izujefklii zu
razcloblje ocl 01. sije[njt do 30. lipfa 2010. gocline sn,ctlr(iu se usporednin prenn konsolitlirtnhn
linencij*in izujefitr[ina za razcloblje ocl 01. sijecnja do 30. ltltnja 201 I' gocline.

HBOR nekonsolldirune I konrolldlrane financiJske i^'ieltaie sastctl|a p'infenon l'Iedunqrodnih
skndurtla Jinancijskog izujellavanjo (]uISFI). Financljski izujefkii tktju cjelovlt i i ittit prlkz
imofine, obveza, Jinancijskog poloirfa te Jinoncijskog rezu ala (dobilako i gubilctku) za izlis\tqno
razdoblje.

Financijski izyielraji HBOR-ct i Gtrtpe sosloje se ocl nekonsolidiranog i konsoliclitcurog Inieftqja o
.financlJskom polo*tju na dan 30. Iipnja 201 l. gocline, Rotuno dobiti t gubitka za razdoblie otl 01.
sijeCnja tlo 30. lipnja 2011. gotlhre, Injelkfa o swobuhvatnoj dohiti ztt ruzthblJe od 01. siiecnia do
30. lipnja 201l. godine, Injettc{a o novCanin tokovima za razcloblje od 01. slieCnia clo 30. lipnicr
201 l. godhrc, Iz$elkia o pronrjenann na kryitalu za ruzdoblie od 0L siJeC4ia clo 30. lipniu 2011.
gotllne te pripaclajutih Biljelki o znaCujnin prontjenonn tinuncijskog polofulia i uspje\nosti.

2, ZuntaJne pronjene poslotmlh okllvnosll

2.1. Grupo

Into'rtino Grupe na konsolidixuroj osnot i izttosi 2I.l lA0 nilijuna kurut te je u oclttosu ntt potelak godhrc
snnnjena za 8/o (t eza Biljelka 2.2.).

IJ stt,ukltri hnovine mljvete uCelte odnosi se nu lo'etlinto poslova4ie , otittlog drufh,a le nelo h'editi Cine
9196 uktitc.

U pusiri Gnqe mjveti uclio orhnsno 60% Cine obveze po kredlli a i zct lzlane v'ijednosne poph'e
nE liCnog th'unna,

Ukttpnt kapital i garanni fonel no konsolkllrunoj osnot i na kraju izyiellajnog raxlobljo iznose 7.l5l,l
milijuno kutrct i Cine 3496 ukupne ptsive Grupe.

2,2, HBOR

Uhrynu bikmCm suna na dan 30. 06. 201l. gotline iznosi 21.090,1 nllijmu kunu te je odnosu ,ttt
potetak gotline mnqjemt zct 8%0, Sntanjerle je rezulktt ispfule iukutih tlugoroCnih vt'ijednosnih pttpixt u
iznostt otl 300,0 milijuna EUR otlnosno 2.223,9 urilijuna kuna 4jedno s kunaftnn otl 108,4 nilijuno
kuno. o dospijetu, clana l,0. veljaCe 2011. godine.

2.2,1. NotCona sleclstw i depozltl kocl clrugih btunka

Stonje novCanih sredslorn i clepozita kod drugih bomka na dem 30. 06. 201l. gotlhrc iznosi 1.182,7
nilljanu kuna i Cini 626 ukupne aktive.



HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU I RAZIIITAI(

nTLJESKE o zNAttttta pnoM.rrNAMA rINANcItsKoe potoZatn t
asprcSrvosrt zA MnDDBLTE oD 0L sundtte oo 30. LIPNJA 2011. GoDINE

2, ZnoduJne pronljene poslovnlh oktlvnosll (nostavak)

2,2. HBOR (tosttrvok)

2.2.1. NovCana sredstvu I tlcpozltl kod drugih banaka fuastat'crk)

Novdana sretlsh,o uHjuiuiu povtCena srechtw Hupskog kredita domatih poslovtih bmnka na
lt,qnsukcijskom ratmru za posebne nanjene kod Hnatske naroclne banlee u cilju na.rlovka provodenja
ngera za gotporlarski opravak i run'itak sad'tanih u Odluci Vlacle Republike Hrvatske ocl 27. sijeCnJtt
201 I. gotline kojom je usvojen Progun za gospoclarski oporarnk I razvlluk - Model A+.

HBOR.ie u lu svrhu zakUuilo doclatak II llgot ora o klultskom fuedlln tlano 16. ve|ate 2011. gocline
(t czu Blljctka 2.2.6).

Stanje neiskoridlenlh sredstaw nu lransakcijskotn rs[t,,tu kocl HNB-a m dan 30. llpnja 201l. gocline
iznosi 883,2 milijuns knq.

2.2.2. Ktedili banlmnn i ostalim korivdcinn

Ilkupni neto bediti na dan 30. 06. 201 l. gotllne isknzani su u iznosn od 19.123,2 niliiunu ktutu te Chrc
9194 uk,ene oktive.

Ukupnl bruto krcdlti iskazuti su u izttosu od 21.492,7 nilijum knn i biljeie snanJenje u odnosu tto
polelak gocline zu 9%o.

Snodenje bruto lo.edlta realtat je koriitenja ruspololivih krotkorcd h plasnnna za itplatu izclonih
clugorocnih v'iiednosnih puph'ct o clospijetu 6,eza BiUeika 2.2.6.).

2.2.3. Imorthn rdspoloihw zo prodaJu

lnto nu raspololh,u za protlaJu Chte prvensueno dtthtiCki i nnt{im tlijelont tlasniCki vriiedrcsni papiri.

Ortu stavkt.le lskazano u innsu od 654,3 nilijwn hnm i wto .ie za 250ot6 u odnosu tn poCetak godhrc,
zhog kuptlie lrcnrskih zapisa Mlnklarstw fi nancija.

2.2.4. Uloganje u ovist o dru\lvo

Ow pzicija odtasi se no HBOR-otlh 5l% tuljela u teneljnom kapltalu Hrvatskog hvditnog asigtu'ula
il.d., Zttg.eb ttJe osnh,anje je usliJeclilo u 2010. godini. Temeljni knpilal dntlrw iznosi 37.500 lisutd
kwtu.

Ovisno dn&tto je u 2010. godini osnovolo dntih,o Poslovnl hlfo servis clo,o. tiji je 100%o vlqsnik a
ulaganJe u kapital iz,tosl 2.(Xn risutd hutct i thte Gruptr lln atskn h'ecliltto osiguranie.

HBOR t Gnpa Hrtatsko h'eclltrc oslgurattJe Chrc Gntpu HBOR i soslavljqju konsolidirone .llnancijske
i^ie\kie.



HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU I RAZVITAK

BILJESKE o zNACe,tNtm pnounNnwe FrNANcItrsKoe potoietl t
usptnSNosn za MnDnBLJE on ol, st.tntn.r,e Do s0. LInNJA 20n, coDrND

2. Znatojue yomjene poslovnlh iltlvnosll (rnslurnk)

2,2, HBOE (nstovnk)

2.2.5. Uagaqiu u prkhtiena clntitw

lJlaganju u prirlndena dn$lvu stt sastavtli dio Progranru ulaganjo u leneljnl kapltal tgovaCktlr
clnrltctyct - nalih i sreclnjlh podwetnifu ili je o ulagcnfu clonijetu posebna oclluka nocllelnih lijelu
HBOR< te su po trolku stjeca4jo Iskozano u iznosu od 23,7 n lijuna kum.

Itrljetlnost uhgunjo je u prethodnin godinanu isprovljun u l0Ek-tnonr lznosu zbog pt'ocijenjene
ne nurloknadivart i I znoso u I aganJ a.

2.2.6. Ukupte obveze

Stanje ukupnih obveza na clun 30. 06. 2011. godilrc inlosi 13.956,1 nrilijrna kuna i Cini 66ok uknpne
psive. NctJvetl httos ukupnih obveza Cine kreclitna zaclrdetljo HBOR-a u i,rozen,slr,., i obveze po itlunint
obveznicama u t*qtnont iznosu od I2.658,1 milljuna kmu.

Obt eze po kt'editinra povetane su u oclnostt na pocetak godlne zu 595 sto je rezullal potlacerla
sredrtdw po kredilinw ugovorenin u prethodnoj got{irti.

HBOR je 16, veljaCe 2011. gocline zakljuCio ctotlotnk II IJgot'ora o klupskom h'eclitu u st'r'lu ntisnvktt
prot oilenja n[era za gospodarski oporatak i ruzvitak putem Progtana za gospoclarski oporavak i
razvitok' l,lodel A+.

U izvjeltajnom razdoblJu HBOR je 10. veljute 201 1. goclhrc ohavio Jechokrotttu isplatu po iztlcnint
dugoroCnim wijednosni papirhua u ianosu ocl 2.223,9 milijnno kuna zcliedno s kur,oto,rro od 108,4
nilijuno kma Obt'eznice su izttme I l. veUaCe 2004. gocline sukladno sporozun,u iznrcilu HBOR<I i
Deusche Bank AC London i UBS Ltntted (glavni organizcrtorl) pocl EMTN prog'cnnot, uz jcu,tstto
Republike Hrtatske iznofl, otl 300,0 nilijun enra, na rok od 7 godim uz.fikstru kanalnu stolttr od
4,875o/o.

2.2,7. Kctpllal

Otl trkupnog iznoso pash,e na nkupni kapitctl i gm'dnt,ri.fond othtosi se 7.134,0 niliiuna kuna ili 34?('
nhpne pasive.

Uktrlttri ktpital HBOR-I Clne osnivcrCkl ktpltal upkten lz proroCun Republlke Hrvatske , zadrtuna dobil
.fornrhana iz ortvctt'ene dobiti u prethodnlm gocllnunn, astsle rezerve, clohit tekuteg rcxloblju te doputrski
kapital.

U izryjefitqjnon razdoblJu je iz p'oraCtnn Republike Hnalskc u onivttCki ktpitctl uplateno 57,0 nilijuna
hma a uknpan izttos tplau predviden Drlawhu p'oraCtnto za 201 l, godinu iznosi 220,0 nilijuna kunu.

Ukupno uploteni iztns lz proraduna Republlke Hnwtske u temeljni kapital iznosi 4.794,1 niliiuur kruta le
je za upktlu clo zakonom propisanog iztnsd teme|nog kapitofu preostao iznos ocl 2.205,9 ndliJuno kuru,



HRIUTSKA BANKA ZA OBNOVA I RAZVITAK

BILJNKE O ZNAAAINIM PROMJENAMA FINANCIJSKOG POLOZAJA I
ASPJESNOSTI ZA RAZDOBLTE OD OT, SIJETNJA DO 30, LIPNJA 2011. GODINE

3, UspjeSnosl poslovanJn HBOR

3,1, Grupo

IJ ruzdobfu o<l 01, 01. do 30.06. 2011. godhte Gntpu je oslvarilt iknpne prilnde u iznosu otl 429,4
n liinna knnu, ra totle u iznosu otl j64,9 uilljuna knn i pozitivan .financiiski t'ezultnl u iznosu ott
64,5 ntiliiuna kuna.

U ritn,ktu prlhoclo Grupe najvetl dlo, tj. 99ot6 oduosl se na prlhode od knnnlo kP rezullakt

lnsl ownj o nnl i Crrog thttl lt'ct.

U dijelu ukupnih rashotla, najveti dio Cine rashodi ocl konmla i to 76% a proizlaze iz poslovania
matiCnog dru,{lva.

Konsolltlh.ani operalivtl lroJkopi u izujestajno razclobliu izno,ye 46,9 milfuna kuna, a Cine ih opti i
ttdmhrlstrutivni trolkovi te ostali trolkofi poslottania.

Ukupan broj zrtposlanih u Grupl na dan 30. 06. 201I' godhrcJe 263.

3.2, HBOR
(J razdobllu ocl 01. 01. tlo 30. 06. 2011. godine IIB;OR Je oslvario u*ttpte pt'ihode u iznosu od 427,3
niliimn kuna, rashocle u iznosu otl 362,2 milijuna kuna i pozitiwn tiwnciiski rezullttt u iztrostt od
65,1 niliiuna kuno.

3.2.1. Nelo prihodi od kcnnata

Neto kmtatni prihocll u izvjellajnon razcloblju pow1otri su za 2o/o u oclnosu na isto ruzcloblie proile
godhp te iznose 14j,4 nilijunq kruro. Povetanje je rezultot znaCojnijeg smanienia kontulnih rashoda u
otlnosu na knnntue prihode.

l'rihodi ocl komola osteare,ri su u iznosu ocl 422,4 nlllJunu kma I nnnji su za 396 tt odtro;u na
ost,va,'ctl e istog rflzdoblJa prel hodne goclhtc.

Ilasltodi otl konnta ostvareni su a iansu ocl 279,0 milijuna kuna i nnnjl su za 596 tt odttosu na islo
razcloblje prethodrw gocline prvenstveno zbog poretanja zadutenja od psebnih linonciiskilt tclanova
nz powljniju kanmlnu stopu le 

lrolralct 
obveznica o dospiietu.

3.2.2. Neto ptlhotl od nalontla

Neto prilncl ocl nakrrada osn'aren je u inmu od 3,6 nilijuna kuw I nnnjl je za 22% u ocltrosu na isto
ruzclobl.le protekle godhte ito je rezultat snra4ienja prihocla od noknada po poslot'ima u inp i za ruCwt
Repnbllke Hnwtske kao i snanjenog obrit rd garanlnog poslovanja.

3.2.3. Neto prlhodiftushocli) ocl JinanclJsklh aktivtrostl

Neto prlhocleftzrhode) od.linanctJsklh akth,ttosti Clne nclo te1dirc razlike po glatnici pottulit'tttriu i
ohtezo, nelo prihotli ili trolkot i nsstsli tenreliem govors o lcreditu s ttg'adenom ,,call opciion"'
dobitak/(gubitak) od v'ijednosnog usklodeqia intot'ine koia se iskaaie po ,,fair" ru'ijednosti h'oz
raiun tlobitl i gubitka le realizirani dobitaV(gubilak) ocl imovine rssPololive za pt'oclaiu.

I



HRVATSKABANKA ZA OBNOVU I RAZVITAK

Br LJ ES KE o zNAdatma pnomnutMA FINA NcIJSKoe pototete t
usp.tr,J,t'tosrt zA RAzDoBLTE oD 0r. strneNu Do 30, UnNJA 2011. GoDTNE

3, aspjelnou poslovanfu HBOR (nastwak)

3.2. HBOR (utstowt.k)

3.2.3. Neto prihodl/(rashodi) otl.financljsklh oktit,rostI (n#knek)

U izyieStojnom rozdoblju osltnreni su neto rctshodi otl JitrtutciJskih akivnosti u iznosn od 6,9 ntilljuno
knno, dok su u islon razcloblju prolekle godlne oslvat'etll neto r$hodl u iznosu ocl 2,5 ntllijuna kunu.

Knta je 30, 06. 2011, gotlirte apreclrala u odnosu na EUR ztt 0,15%o, u u othtosu nq USD zct 7,9?6, u
otlnosu na 3L 12. 2010. gotline.

Sredstva i in ore sredstutu kojl su izraieni u sftsnim sredsh,ina platanja lli su lzxd,eni s \'oh non,
klturzulon, I-IBOR p'eroCunva u kunsku protuvrljednost po tedoju koji ie wdeti knl Hrvatske
narothte banke tm clan biknce.

Prihotli I rashotli u stt'dnirn sre.lstvlnto platanja preratunavaju se po tedoju na rlon tronsakciie.
Osttareni prihodi i rashocli nastali prera4unovorten, lm ledaju irkaztiu se u mtun dobiti i gubitka u
nelo lzt osu.

3.2.4. Operatlvni uolkovi

Operallvtri h'o#kovi obuhvataju opte i aclninislrulit'ne lrolkote le osktle troikove poslovanju i
ostwreni at tt izttosu ocl 44,3 milijuna kuna, llo je 696 tile u odnosu nt isto rouloblJe prelhodne
godhrc te u sHaclu s projekclJana poslormnja za 2011. gotlimt.

Ukqnn brcJ zaposlenlh na dan 30.06, 2011. gotlhre je 254, dokje 30.06.2010. gotline bio 241.

3.2.5. Guhitakod unanjenja vrijetlnos!i i rezerviranja

I'IBOR sukladno proptsln,o i optlm alainn utvrilfie lznos gubillnt od unnnjenju vrijednosti i
rezentit'anja i odrtava ga na razini koju snntru doroUnon za pokrite mogutih butluiih rizikt.

U ialieltajnom roxloblju ostvaren je neto tolok ocl unanjenJo vt'ijeclnosll plcsuann u lznosu ocl 3l,,5
n,llurn d kt n0.

1,1



HRVATSKA BANKA ZA OBNOVA I RAZVITAK

KONSOLIDIMNI IZVJ ESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU
NADAN
tis tama

30.06,2011, 31.12.2010.

AKTIVA
NovCatm sreclslrut i taAni kod banoka
Depozltl kod dngih bmtakr
I<redltl banktnm
Kred i t i ostdl in, korif n icinra
Finoncijs*a imovhtd polfer v'lje.lnosli kt'oz ratun dobili i
gubitko
hnovhta mtpololh,a za podqiu
Intovlna koja v ch'ti do cloqijeta
Ulaga{a u p*lnderra dn Str\t
Nelo'ehri,re, postt'oje4ja i oprcma i ncnaleriJohn
intovhto
Dngolnlnu inovino namljenjeno ptodqii

972.774
242.123

13,466.999
5.656.198

I,9I I
656.429

t.073_

71.983
35.t t5

1.258.729
137.555

15.449.447
5.796.393

500
t87.710

1,077_

71.839
34.361
4.465

21,109,997

PASIUA
Oltveze p delmzil ir,ra
Obwze po hvdilima
Obteze zo izdane dugorotna v'ijedtiosne yrpit'e
Ostale obwze
Ukupna paslw

Kopltal
Osnh,oC*i kapttal
Zadrlmu dobil i rezerve
Oslale rezerve
Doblt tefuae godhe
Ilknpnl kapltnl kotl prlpa a vlosnlclmn drulh,n
Nevlacloj uci rrljeli
Ukupnl knpltal

AKUPNA PASIV. KAPITAL I GANAAffNI FOND

Garannilortct 12'074 12'092
Ilkupni iopttol t anmntnlfond 7,151.071 7.027,432

175.430
7.428.984
5.229.t 45
1,125.367

13,958,926

222.658
7.047.415
7.482.253
1.162.3 t 8

15,914.644

5.220.739 5.163.739
r.836.565 1.718.962

(80, (2.e78)
64.758 117.603

7.121.257 6,997,326
17.740 18.014

7.138,997 7.01t.340

22,912.076



HRUATSKA BANKAZA OBNOYU I MZVTTAK

KONSOLIDIRANI RAAUN DOBITI I GT]BITKA
zA RAZDOBLJE OD 01.01. DO 30.06.

(u tlsutana knc|

201L

Tekute
rozdoblje
0t.04. -
30.M,

Kunrulalh'
01.01. -
30.06.

Prlhull otl konnta
Rashotll od kanao

Nelo pdho.l o,l kouroto

Prihuli od whtda

Roslmli ul nohuula

Neto prlhotl od naknadn

Neto pthtxlt/(rashodl) rxl linoncijsklh t*riwati

Osnli prlhodt

Olwmrivni lrolkovl
Gubitak ott unnqjetla vrijednosli I rezen iranja

Doblt p Je oporzivanJo

Porcz no dobit

Doblt lekude godlnc

Doblt ar rospotlJcl a:

Yhtsnicl,tn drr*tra

Nevladajuti uljeli

D h'e kor SeH ora t'ttC ut tot'otlsh,tt

214,422 423.029
(135.r91) Q78.999)

79,231

2.792
(377)

4.566
(s70)

2415 3,996

(3.4s7)
1.197

(6.902)

1.757

79,386 I1A8EI

(24.067)
(23.r2 t)

(46.e21)
(3 t.s03)

32.198

32,198 64.157

32.225

Q7)
32.198

64.758
(30r)

64.457

I

l,u.n AaO{'/"roa,'{
hcnoAdlttJagod&l I



HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU I RAZVITAK

KONSOLIDIMNI IZVTNTAT O SVEOBAHVATNOJ DOBITI
ZA NAZDOBLTE OD OI,OI, DO 30.06.

lisutanrct kunct)

2011.

Tekuce
rcadoblje
0t,04, -

30.06.

Kumulaliv
01.01. -
30.06.

Dobll tekuCe go hra

Ostola sreohuhnlnn dobll

Povetadaler v'ije&tosti hnovine ralnlolive za proclaiu

Snanjenje ler vije&tarll inodne rapololiw m p'otlaju

Nelo le[ajne razlike po oniCkhn vrlieduo'snin ppirimo

Odgoderri Nrcz - oslald swobuhvolrn l rovirra

O olt swoh hwh( dobll

Ukapno swobuhvalno dobll nakon oporczlvt nJo

Ilkupna sveohuhwlnd doffil u mslrodJelu:

l4asnicima dn#nn

NevkxlaJutl uclJell

32,198

2 .168  .  . . . 4 .529
(t.N2) Q.302)

(t2) (16)

Q1) Qt)

32,161 66,657

32,464
(3)

32,461

66.931

Q74)
66,657



HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU I RAZI/ITAK

KONSOLIDINANI IZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOT/IfuIA
zA nAzDoBLrE OD 01.U. DO 30.06.

(r tlwiann kunu)

2011.
Posloyne aklivnosti
Dobi t prij e oporez lvnl a
Usklndcnje na neto ttovdnrta sredswn ostvarcna i upolnbljenn zn poslovne
Iktivnosti:
Anmrl lxrcija
Gubltak od uwa{et[a vrijerlnosti i rczervlrunjct
Obrudunote kamote
Oclgotlenc nahwle
Pkteni porez na dohit
Dobit iz poslovnih aktivnosti plije promjena rndnog kapitnla
Prornjene u poslovninl sredstvinm i izvorirnn:
Neto Qtavttnje) depozita kocl clntgih banuka, priJe rezcr mnJu za nogute
gubilke
Nelo snanje4je h'edikr bonkaua, prlJe rczervirEla za nogute gubltke
Neto snanjetlje hullut oslalirrt kotis;nicirnl, prije rezan ircnlia ru mogte
gubitke
Neto (povei:m1je) ostole irnovhre, prue rezen iratio zo nogute gtbilke
Neto (povet ie) dugotrqjne imovhte notnije4jene prorlrlji
Nelo (sutotlje4je) tlepoziln banaka i trgot'titkih rhastavtt
Nelo 6tno,ienje) ostdlilt obtezq In,ije rezer\ircoid
Nelo novtnnu srerhlvu uporuh|eno zn poslovne (kll$nosll

Uhgaleljske aklivno$l
Nelo (povetanje) tro Jinancijskoj it to't it,i po ler wijednosli k,Dz ratun dobiti i
gubitka
Neto (potetenfe) no intr.llini rurpoloih'oj za ptodaju
Nelo (potctoqie) lntorlne koJa se clrll do dosplJeta
Neto (uabaw) neh'emh,a, poslrojetrja i oprzne i ne,tKtterijolne inotine
Nelo novt nfl srcdslvn (uporublJeuu)/osn'arena u ukryatel,rkittt

.liruoslinn

Flnoncnskc t kltvnosl|
Nelo pu'etonje osnh,a[kog kapitokt
Nelo powhonje obveza po h'edili,na
Nelo (suatle4je) obt'eza u ixlane dugot'oCne v'ijeclnasne popire
Neto (s xnie,le) gdtu,mog fonclu

Nelo noelon srcdslvtt o$vnrcno tln(nc[sklm dllvnostlnto

Neto (s,t on|enJe) nol'cc, I nordanlh ekvlvalenakt
Slanje na dan I. jehla, prije rezen hrnlJa
Neto (sn Je4je),rol,cl

64.457

3.253
3'1.503

(37.615)
4.083

65.681

Q06.t 14)
1.986.984

79.820
(472)
(7s4)

(17.228)
(r 3.s32)

L964,385

(31r)
(467.e45)

(r.05,t)
(3.3e8)

(472.708)

57.000
375.3 t8

(2.2 t t.93J)
(18)

(1.779.633)

(287.9s6)
1.270.526
(287.9s6)

Stule na dnn 30, llpnJn, prlle re4,ervlrnnla 982.570
Dopunskl potlucl - po ovue lh"rostl
Pkftene ktnmle
Prhnljerc ktnate

J02.803
Jt3.595

t0



HRVATSKA BANKA ZA OBNOW I RAZUITAK

KONSOLIDINANI IZVJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
ZA RAZI'OBIJE OD OI,OI, DO 30,06,

SronJe 01, slJetnto 20IL
godhn

Dobtt te hfte godlne
O s I al a s vu o b t I trutl t ft t
tlobil

Osnlvadf,l
knpltnl

s,r63,739

lhutono

ZafuIant
doblt I

rczctvl

L718,962

Ostde
fetene

(2,e78)

2.173

Nelo dobll
lekate
godlne

117,603

64.758

Ne oloJutl
udJell

1E,OI1

(30t)

),,

Ukupnl
kopltnl

7.015.310

61.157

2,200

.Uknpna swobulnatna
tlobtl

Uplole u osniwdH
kryllal lz drlavnog
p'ordArna
Pt.ijenos dobiti iz 2010.
gocline u zulrtont dobll

StanJe 30. IlpnJa 2011.
godhte

2.t73 64.758 (274) 66.657

57.000

I t7.603 (1r7.603)

57,000

5.220,739 r.836t6s (805) 61,7s8 17,710 7.r38.997

, t

-"4-"



HRVATSKA BANKA ZA OBNOVA I NAZVITA K

NEKONSOLIDIRANI IZVTESTAJ O FINANCITSKOM POLOZAJU
NA DAN

(u tisutaua knna)

30.06.2011. 3L12.2010,

AKTIUA
Nordana sredshut i rolwti kod banaka
Delnziti kotl drugih bonakr
K,editi bm*nnm
Kredl I I osnl hn horisu I c i na
Intorina mspololivo zo ptotloju
Ulaganja u otlsna dntllva
UlaganJa u ptlclndena th'ufiva
Nelcenine, posqoje4ja I opreD,o I nemakrvahw
imorina
Dugolrqjna hnorit o namijenjen pto(Wi
Ostala oldirut

972.342
2 t 0.387

t 3.466,999
s.6s6.t98

654.304
19.125

71.625
35.1 15
4.038

L258.012
103,284

15.449,447
5.796.393

186,659
19 .125

71.4t8
34.J61
3.598

AKUPNAAKTIUA 21.090,133 22.922.297

PASIYA
Obveze po depozitlnttt
Obreze po kedilina
Obveze zct l*lrme dugoro&e wijednone papirc
Oslale obveze

U*apna poslva

Knpltol
Osnh,ctCki kapiktl
Zacl$mrq dobit i ,'ezen'e
Ostale rczetre
Dobit tekute godine

Uhupnl kopllol
Gorutlni lurct
Ukrpnl kopllal I gflflurtul Ion

t75.4J0
7.428.984
5.229. t 45
1. t 22.600

t3.956,159

5.220.739
1.836.924

(83s)
65.072

7.r2r.900
12.074

222,658
7.047.4 t 5

' 7.482.253
1. t60. t95

1t.912.s2r

5.163.719
t.718.962

p.e7e)
I 17.962

6.997.684
12.092

7.133.974 7,009,776
UKUPNA PASII/A, KAPITAL I
GARANTNI ITOND 2t.t)90,r33 22,922,297

D i re*t or Se kora t'sdunowclslva

, ',



HRVATSKA BANKA ZA OBNOVU I RAZWTAK

NEKONSOLIDIRANI RAEAN DOBITI I GABITKA
ZA RAZDOBLTE OD OI.U. DO 30.06,

(u tinfiana kmu)

2010,
'Ibkute

rozdoblje
0t.04. -

30.06.

Kunwlalh'
olu.  -
30,06.

1'*ute
razdoblje
0t.04. -

30,06,

Kuurulaliv
01.0t, -
30.06.

Pihodi od kanrata
Rashotll ocl kanaa

Nolo prlhotl od knnmlo

Prllndl od nakwla

Rashocli od mlmada

Nelo prlho( od naknado

N e t o pri horl iftns lwli) ul

rtna,,cii ski h ahl lrvrorl I

Osrali ptlndi

Operatitni tralkotti
Gubitak od mrt,ljetlo'tvijednostl i

rezervhntljo

Dobll prle oporezbonjn

I'orez no clobit

Dol)lt lakt,[a godlae

Dohil zn ruspodjelu:

Vlnsnichwr ntihttt

2t4.070 422.359
(135.191) 478.999)

224.343
Q43.423)

43s.426
Qgs.rs6)

2.651

(377) (s70) (534) (87e)

2,187 3,576 2.117 4.602

2.564 4.146

78.879 143,360 80.920 r10.270

5.481

Q.483)
653

(3.45 t)
690

(6.8ee)
786

(988)

150

78.305 110,823 E2,199 143,042

Q2.9s8) (44.275) (2t.e6t) (4t.734)

Q3,oe3) (31.476) Q2.416) (42JuL

32,254 65.072 37,822 s1,s21

32,251 65.072 37,822 st.s2I

Dh'ehor Sektora t'q uttovod,rhw

e*+ . ". li *+..rr/.t7a dz -
Lvna AdlitJttgo(ile a/ /

w

/(
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HRVATSKA BANKA ZA OBNOVA I RAZWTAK

NEKONSOLIDINANI IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOT DOBITI
ZARAZDOBLTE OD OT,OI, DO 30,06,

(u lisutum kuna)

2011. 2010.

,f: 
.ri,:!i: ,r:: .r#l:

' Dobll rekude godhre

Osh la swo b uh wln a,loblt

Powtanje fet wijeth,osll itnoline tospololh'e zo
prodoJu

Snanienje.[er vrijednosli hnorhe rospolorire z(
' prottclJu

Neto teCqjne rozlike povlomiCHm v,ljednosnin

NQhlntrt
Prljenos realizh'ane doblll lro lmot,dt,l ruspoloih,oj za
prodqiu u raCun clobltl t gubllka

Prijenos rcal lLh'anog gubitka po, i ntovirti raspololhoJ

za prodcln u ra&at dobiti i gubilka

Ostfllfl sveohuhwtnn oblt 213 2.1t4 (2.224) (3,rrr)

Ukupuu n'eobuhwtnfl doblt n(kon oporezlvanJa 32,467 67.216 35,598 48,410

Akupm swobuhvttlna dobll ut rospodJelu:

Vhrsuicinn druftlt

32,254 65,072 37,822 sr.szt

2.t06 4.46t 757 2.353

(t.88t) Q.30t) (2.866) (5.267)

(t2) (t6) (115) (1e7)

- (4.s66)

32.467 67,216 35,598 48,410

T4



HRVATSKA BANKA ZA OBNOW I RAZVITAK

NEKONSOLIDIRANI IZVTESTAJ O NOVAANIM TOKOVIMA
ZA MZDOBLJE OD OT.U. DO 30.06,

(t tisutanm kuna)

2011, 2010,

Poslovne nk tutost
Dob i t pri i e oporezivttlj a
Usklnder{c nn neto novdnna sredstvn ostvnrrcnn i uportbljena za poslovne

flktivnosti:
Auorlizacija
Gtbilak od n ratrJenja vrijeclnosli i rezervimnja
ObraCunane kanole
Oclgotlene nahncle
Dobit iz poslovnih sktivnosti prije prorqlena mdnog kapitola
l,rorqjene u poslovrrhn stedstvimn i izvorhna:
Nelo (povetanje) depozikt kod tlntgih barukq prlje tezenlrun|a zo
nngute gubllke
Nelo snnnjenje kredita bonkana, prije rczerviranJa ut uoguce gubitkt
Nelo sna4jenjd(povetaQe) kt'edila ostalhtt ko snichna, prije
rezervit'anja zo tnogute gnbilke

Nelo snnnienje/(pow6a,ic) o$ldle i,,,ovhre, prije rezervim4ia za mogute
g,tbilke
Neto (jmwtanje) dugdtnjnA itnovine nat,rue4 ene proda!
Nelo (s,n t|etle)/poveianJe depozlla banaka i trgovadkih drxit(rt a
Nelo (tt rorlte,ie) osfttllh obveza, p'i|e rezertiroria
Nelo novdonn sredslt'a uporohlJeno p posloyno fl*tlr,ttostl

U tfl gale llske n kltt"rostl
Neto (pot'etnfe) imoyine msplolite zo proclqiu
Neto (potlm je) ulagarla t tn isno dru\llo
Nek, (rtab6w) eh'el,tino, troslrojenja i op'ene i nentalerijahre httovlne

Ncto nortdano sredslva (uporablJeno za) alngotelJske flk pnostl

Fhuu,c|she flhlirutodl
Nalo pottetanje osnh,atlag fupilala
Nelo pow(mle obveza po hrEdllimct
Nelo (snmnjerie) obtezt za lulone dugoroCtre ru'ljednosne paphz

Neto (sntatljettJe) garcn,tnog,Iot dct
Neto rtotlflna sre sltrt osttorcnotln rclJsklm tivnoslhna

Neto (snmtienje)/powecmje norco i,mvdanih ek'u.h,olenalct
Slanje na <lon l. sijei4ja, p'ije rezen irnfa
Neto (s,t,a,rje,lc)/po'wtatie ovcd (287,671) L72.0'977
Stonle no don 30, lhnlo, p le rezervbanJa 982.138 1.846.312

65.072 5 t.521

3.t75 2.653
31.476 49.787

(37.86e) (6.135)
4.083 (s76)

65.937 97.2s0

(108.376) (53.744)
t.986.984 961.590

79.820 (112.776)

34 (t.s7s)
' (754) (102)

(47.228) 13.078
(14.188) (2s.4s6)

r,962.229 878.265

(466.E84) Aos.s46)
- Q9.t2s)

(3.382) (3.s7e)
(470.266) (128,250)

57.000 10.000
37s.317 1.062.60t

(2.211.933) 4il.454)
(r8) Q8s)

(1.779.634) 970,962

Q87.671) 1.720,977
1.269.809 125,335

Dopnnskl podncl - posloflre kllr'rrosll
I'latene kanale
Prhnljene kunate

302.803
312.664

281.865
320.041

t s

4,L



HRUATSKA BANKAZA OBNOVA I RAZVITA](

NEKONSOLIDIRANI IZVTESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU
ZA RAZDOBLJE OD OI.OT. DO 30.06.

0t lisutaun hnnl

Zalrtonn
---'." -:.'-. 

tloblt i
fino lu- feier$e

4,943,739 1.s5s,432

Oslule
feteNe

(L739)

Dob
tek 6e
go lne

Ukupo

165,530 6,660,962Stiltle 0L slJelnJo 2010, gotllne

Dobit tek,,te godi,,e
ostala swobuhwtu dobit

U k upna sve ob ubat na elob I t

Uplale u osniva1ki knpilal tz
dttotutog poraluna
Prijeuos dobiti iz 2009. godine tt
zuh'Icout dobit

SnnJe 30, llpnta 2010, gotlhte

StnnJe 01, slJeduJn 201L godtne

Dobit tehnCe goclfue
Ostala s,r'eobuhrv na dobi|

Uk upn sve ob uhvann do b lt

Uplate u osuivatkl kapltal iz
dftavnog pomCwn
Prljenos dobiti lz 2010. gotline u
zadrlmu dohit

StortJe 30, ltpttJtt 20IL gotllne

(3.il1)
51.521 5 t.52 t

(3.trt)

(3.t t t) 5 t.521 48,410

10.000

16s.s30

10,000

(165.530)

4,953.739 L718,962

s.163.739 1.718.962

(1,8s0) s1.521

(2,e79) 117.962
- 65.072

2.t44

6,719,372

6,997,684

65.072
2,141

2.144 65.072 67.216

57.000

a r7.962)

57,000

117.962

s.220,739 1,836,924 65.072 7,12L900(835)
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