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PREGLED NAJVAZNUIIH FINANCIJSKIH POKAZATELJA GRUPE:

u milijunima kuna

2013. 2014. 30.9.2015.
Ukupna imovina 26.168,2 25.786,0 25.340,5
Bruto krediti 24.941,6 24.721,4 24.425,1
Ukupna glavnica 8.888,3 9.431,0 9.534,0
30.9.2013. 30.9.2014. 30.9.2015.
Ukupni prihodi 748,5 722,8 684,9
Ukupni rashodi (611,4) (580,8) (575,2)
Dobit 137,1 142,0 109,7
Kamatni prihodi 724,4 707,5 648,3
Kamatni rashodi (396,7) (369,7) (358,1)
Neto kamatni prihod 327,7 337,8 290,2
Ukupna imovina Bruto krediti
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ZNACAJNE PROMJENE FINANCIISKOG POLOZAJA:

Ukupna imovina Grupe na konsolidiranoj osnovi iznosi 25.340,5 milijuna kuna te je u odnosu na
pocetak godine smanjena za 2% uslijed kretanja ukupne imovine mati¢nog drustva.

U strukturi imovine najveée uée$ée odnosi se na kreditno poslovanje maticnog drustva te neto
krediti ¢ine 84% ukupne imovine.

Ukupne obveze i glavnica na dan 30.9.2015. godine iznose 25.340,5 milijuna kuna od cega ukupne
obveze iznose 15.806,5 milijuna kuna, odnosno 62%.

U ukupnim obvezama i glavnici Grupe najveci dio, tj. 59%, ¢ine obveze po kreditima i obveze za
izdane vrijednosne papire mati¢nog drustva.

Ukupna glavnica na konsolidiranoj osnovi na kraju izvjeStajnog razdoblja iznosi 9.534,0 milijuna
kuna i €ini 38% ukupnih obveza i glavnice Grupe.

Ukupna imovina

Ukupna imovina )
30.9.2015. godine

31.12.2014. godine

manje od

/1%

1%

3%

m Noviana sredstva | depoziti kod banaka M Novéana sredstva i depoziti kod banaka

m Ukupni krediti # Ukupni krediti

m Imovina raspoloZiva za prodaju ® Imovina raspoloZiva za prodaju

Ostala imovina*

Ukupne obveze i glavnica
31.12.2014. godine

manje od
1%

f

Depoziti
M Obveze po kreditima i izdanim dugoro¢nim VP
M Ostale obveze
M Ukupna glavnica

*Imovina koja se iskazuje po "fair" vrijednosti kroz IDG, Imovina koja se drzi do dospijeca, Nekretnine, postrojenja i oprema i nemat.

11 Ostala imovina*

Ukupne obveze i glavnica
30.9.2015. godine

manje od
1%

r

Depoziti
m Obveze po kreditima i izdanim dugorocnim VP
m Ostale obveze

m Ukupna glavnica

imovina, Dugotrajna imovina namijenjena prodaji, Ulaganja u ovisna drustva i Ostala imovina.
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ZNACAINE PROMJENE USPJESNOSTI POSLOVANJA:

Grupa HBOR je u razdoblju od 1.1. do 30.9.2015. godine ostvarila dobit nakon oporezivanja u
iznosu od 109,7 milijuna kuna.

Matiéno drustvo temeljem odredbi Zakona o HBOR-u nije obveznik placanja poreza na dobit te
porezne obveze na ime poreza na dobit proizlaze iskljuivo iz aktivnosti ostalih tlanica Grupe.

Konsolidirani ukupni prihodi u razdoblju od 1.1. do 30.9.2015. godine iznose 684,9 milijuna kuna,
dok ukupni rashodi iznose 575,2 milijuna kuna.

Konsolidirani ukupni prihodi niZi su za 5% dok su ukupni rashodi niZi za 1% u odnosu na isto
razdoblje prosle godine uslijed kretanja ukupnih prihoda i rashoda mati¢nog drustva.

U strukturi prihoda Grupe najvedi dio, tj. 95% odnosi se na prihode od kamata kao rezultat
poslovanja maticnog drustva.

Prihodi od kamata biljeze opadajuci trend u odnosu na isto razdoblje prosle godine 3to je u skladu
s planiranim kretanjem uslijed odluka mati¢nog drustva (vidi biljesku Neto prihodi od kamata).

U dijelu ukupnih rashoda, najveéi dio ¢ine rashodi od kamata i to 62% koji proizlaze iz poslovanja
maticnog drustva.

Konsolidirani operativni troskovi u razdoblju od 1.1. do 30.9.2015. godine iznose 103,3 milijuna
kuna, a ¢ine ih op¢i i administrativni troSkovi te ostali troSkovi poslovanja.

Konsolidirani operativni troskovi biljeZze smanjenje od 16% u odnosu na isto razdoblje prosle
godine $to je rezultat jednokratnog ucinka troskova mati¢nog drustva (vidi biljeSku Operativni
troskovi).

Ukupan broj zaposlenih u Grupi na dan 30.9.2015. godine je 347, dok je 30.9.2014. godine Grupa
zapodljavala 327 radnika.
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REZULTATI HBOR-a
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ZNACAJNE PROMJENE FINANCIJSKOG POLOZAJA:

Ukupna imovina HBOR-a na dan 30.9.2015. godine iznosi 25.329,2 milijuna kuna te je u odnosu
na pocetak godine smanjena za 2%.

Novcana sredstva i depoziti kod drugih banaka

Stanje novcanih sredstava i depozita kod drugih banaka na dan 30.9.2015. godine iznosi 780,3
milijuna kuna $to ¢ini 3% ukupne imovine, smanjeno je za 42% u odnosu na pocetak godine
Sto je rezultat prerasporeda sredstava rezerve likvidnosti te podmirenja obveza po kreditima
i izdanim dugoroCnim vrijednosnim papirima.

Krediti financijskim institucijama i ostalim korisnicima

U odnosu na prethodnu godinu ukupni neto krediti smanjeni su za 2% te na dan 30.9.2015.
godine iznose 21.404,0 milijuna kuna i Cine 85% ukupne imovine.

Ukupni bruto krediti iskazani su u iznosu od 24.425,1 milijuna kuna i biljeZze smanjenje od 1% u
odnosu na pocetak godine.

Kreditna aktivnost u vidu odobrenih kredita za 9 mjeseci ove godine iznosi 5,7 milijardi kuna sto
je za 11% vise od kreditnih aktivnosti za cijelu 2014. godinu. U 2015. godini do3lo je do znadajnog
poveéanja kredita za investicije te isti ¢ine 82% ukupno odobrenog iznosa dok je u 2014. godini
udio kredita za investicije ¢inio 59% ukupno odobrenog iznosa.

Povecanje kredita za investicije utjece na sporiju dinamiku realizacije kredita te posljedi¢no i na
kretanje visine ukupnih bruto kredita.

Bruto plasmani ostalim korisnicima povecani su za 8% $to je najvecim dijelom rezultat isplata po
programima turizma i infrastrukture dok su bruto plasmani financijskim institucijama niZi za 8%
u odnosu na pocetak godine zbog naplate kredita i prerasporeda rezerve likvidnosti.

Imovina raspoloZiva za prodaju

Sredstva u okviru imovine raspoloZive za prodaju ¢ine najveéim dijelom sredstva rezerve
likvidnosti.

Shodno tome, imovinu raspoloZivu za prodaju €ine prvenstveno duznicki i manjim dijelom
ulaganja u investicijske fondove i vlasnicki vrijednosni papiri.

Ova kategorija imovine biljeZi rast od 21% u odnosu na pocetak godine te na kraju izvjestajnog
razdoblja iznosi 3.010,0 milijuna kuna. Povecéanje imovine raspoloZive za prodaju rezultat je
ulaganja raspolozivih sredstava u trezorske zapise Ministarstva financija, obveznice Republike
Hrvatske i investicijske fondove kao dio instrumenata rezerve likvidnosti, a sukladno
Procedurama upravljanja rizikom likvidnosti kao i odredbama iz ugovora sa stranim vjerovnicima.
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U izvjestajnom razdoblju obavljeno je ulaganje u sljedece instrumente imovine

prodaju:

Trezorski zapisi Ministarstva financija 1.430,8
Obveznice Republike Hrvatske 308,7
Ulaganje u investicijske fondove 93,0
Ukupno 1.832,5

Imovina raspoloziva za
prodaju
31.12.2014. godine

1%

M Obveznice RH
W Trezorski zapisi MF
W Ulaganje u investicijske fondove

L1 Ostali VP koji ne kotiraju - vlasnicki VP

Imovina raspoloziva za
prodaju
30.9.2015. godine

1%

M Obveznice RH
M Trezorski zapisi MF
M Ulaganje u investicijske fondove

Ostali VP koji ne kotiraju - vlasnicki VP

raspolozive za
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Ukupne obveze

Stanje ukupnih obveza na dan 30.9.2015. godine iznosi 15.797,0 milijuna kuna i ¢ini 62% ukupnih
obveza i glavnice. Najvedi dio, tj. 94% ukupnih obveza Cine kreditna zaduZenja HBOR-a i obveze
po izdanim obveznicama, $to na kraju izvjestajnog razdoblja iznosi 14.840,6 milijuna kuna.

Stanje obveza po kreditnim zaduZenjima i izdanim obveznicama smanjeno je za 2% u odnosu na
pocetak godine zbog redovne i prijevremene otplate ovih obveza.

U izvjestajnom razdoblju, HBOR je dana 28. svibnja 2015. godine zakljucio ugovor o kreditu sa
Citibank, N.A., London Branch uz garanciju Medunarodne banke za obnovu i razvoj u iznosu od
50,0 milijuna eura za financiranje projekata poduzeéa u vecinskom privatnom vlasnistvu koja
ostvaruju prihode od izvoza.

Uz navedeno, HBOR je dana 11. lipnja 2015. godine zakljucio ugovor o kreditu s Europskom
investicijskom bankom u iznosu od 40,0 milijuna eura. Sredstva zajma namijenjena su
financiranju izgradnje Op¢e bolnice Pula koja ¢e doprinijeti porastu kvalitete zdravstvene zastite
i zdravstvenog standarda uz znatno racionalnije poslovanje kroz pruzanje modernih zdravstvenih
usluga. Provedba projekta planirana je u razdoblju od 2015. do 2018. godine.

HBOR je dana 15. rujna 2015. godine obavio prijevremenu otplatu glavnice kredita po Ugovoru o
kreditu s KfW-om, potpisanom 18. prosinca 2007. godine, namijenjenom financiranju mikro,
malih i srednjih poduzetnika u visini od 35,4 milijuna kuna, zajedno s kamatom u visini od 0,1
milijuna kuna.

Glavnica

Od ukupnog iznosa ukupnih obveza i glavnice na glavnicu se odnosi 9.532,2 milijuna kuna ili 38%.
Ukupnu glavnicu HBOR-a ¢ine kapital i garantni fond.

Kapital HBOR-a ¢ine osnivacki kapital uplaéen iz proracuna Republike Hrvatske, zadrZana dobit
formirana iz ostvarene dobiti u prethodnim godinama, ostale rezerve te dobit tekuceg razdoblja.

Ukupno uplaceni kapital iz proratuna Republike Hrvatske iznosi 6.467,1 milijuna kuna te za uplatu
do Zakonom o HBOR-u propisanog iznosa od 7.000,0 milijuna kuna preostaje 532,9 milijuna kuna.
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Ukupna imovina
31.12.2014. godine

manje od

[ 1%

m Novcana sredstva i depoziti kod banaka
m Ukupni krediti
M Imovina raspoloZiva za prodaju

Ostala imovina*

Ukupne obveze i glavnica
31.12.2014. godine

manje
_od1%

Depoziti

M Obveze po kreditima i izdanim dugorotnim

vrijednosnim papirima
M Ostale ohveze

® Ukupna glavnica

Ukupna imovina
30.9.2015. godine

manje od
1%

m Nov&ana sredstva i depoziti kod banaka
m Ukupni krediti
® Imovina raspoloziva za prodaju

IOstala imovina*

Ukupne obveze i glavnica
30.9.2015. godine

manje
_—0d1%

Depoziti

M Obveze po kreditima i izdanim dugoroénim

vrijednosnim papirima

M Ostale obveze

# Ukupna glavnica

*Nekretnine, postrojenja i oprema i nemat. imovina, Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i Ostala imovina.
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ZNACAINE PROMIJENE USPJESNOSTI POSLOVANJA:

U razdoblju od 1.1, do 30.9.2015. godine HBOR je ostvario ukupne prihode u iznosu od 677,5
milijuna kuna, rashode u iznosu od 568,7 milijuna kuna i pozitivan financijski rezultat u iznosu od
108,8 milijuna kuna.

U izvje$tajnom razdoblju ukupni prihodi niZi su za 5% u odnosu na isto razdoblje prosle godine i
pod utjecajem su kretanja kamatnih prihoda.

Ukupni rashodi niZi za 1% u odnosu na isto razdoblje prosle godine. lako u promatranom razdoblju
gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja biljeZi rast od 34% u odnosu na isto razdoblje prole
godine, smanjenje ukupnih rashoda pod utjecajem je smanjenja rashoda od kamata te operativnih
troskova u odnosu na isto razdoblje prosle godine.

Neto prihodi od kamata

Neto kamatni prihodi u izvjeStajnom razdoblju ostvareni su u iznosu od 289,2 milijuna kuna i u
odnosu na isto razdoblje proSle godine niZi su za 14%. Kretanje neto kamatnog prihoda pod
utjecajem je kretanja ostvarenja kamatnih prihoda.

Prihodi od kamata ostvareni su u iznosu od 647,3 milijuna kuna i manji su za 59,1 milijuna kuna
odnosno za 8% nizi u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Na kretanje kamatnih prihoda
utjecu:

— mijera snizenja kamatnih stopa koju HBOR provodi od pocetka 2012. godine,

—~ produZeni rokovi otplate kredita,

— niski prinosi na raspoloZiva sredstva rezerve likvidnosti te

— provedba predstedajnih nagodbi i restrukturiranja kredita.

NiZa realizacija kamatnih prihoda u skladu je s planiranim trendom jer se HBOR odrZavajuéi mjeru
snizenja kamatnih stopa za odredene kategorije krajnjih korisnika i investicija odri¢e dijela dobiti,
a u cilju pomo¢i hrvatskim gospodarstvenicima u uvjetima krize. Mjera snizenja kamatnih stopa
nastavljena je i u 2015. godini te ¢e se provoditi do 31. prosinca 2015. godine.

Rashodi od kamata ostvareni su u iznosu od 358,1 milijuna kuna i niZi su za 3% u odnosu na
prethodnu izvjestajnu godinu na $to je najvise utjecalo:
— Smanjivanje razine zaduzenja za 6,5 milijardi kuna u zadnje dvije poslovne godine, posebno
prijevremenim otplatama glavnice pojedinih zaduZenja u visini od 5,3 milijarde kuna te
— koristenje kreditnih linija posebnih financijskih institucija uz povoljniju kamatnu stopu.

Neto prihod od naknada
Neto prihod od naknada ostvaren je u iznosu od 10,7 milijuna kuna i vedi je za 56% u odnosu na

isto razdoblje prethodne godine uslijed povecanja prihoda od naknada po garanthom poslovanju
zbog povecanja obima izdanih garancija.
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Neto prihodi/(rashodi) od financijskih aktivnosti

Neto prihode/(rashode) od financijskih aktivnosti ¢ine neto tecajne razlike po glavnici
potraZivanja i obveza, neto prihodi ili troskovi nastali temeljem ugovora o kreditu s ugradenom
»call opcijom”, dobitak/(gubitak) od vrijednosnog uskladenja imovine koja se iskazuje po ,fair”
vrijednosti kroz izvjestaj o dobiti i gubitku te realizirani dobitak/(gubitak) od imovine raspoloZive
za prodaju.

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su neto prihodi od financijskih aktivnosti u iznosu od 16,2
milijuna kuna, dok su u istom razdoblju prethodne godini ostvareni neto rashodi u iznosu od 2,5

milijuna kuna.

Pregled kretanja tecaja kune u odnosu na tecaj eura i dolara:

EUR usSD
7,67 6,82
7,661471 A,=0,4% D,=7,8%
766 672 | p.=129% 6,793127
7,66 6,62
7,65 6,52
7,65 6,42
L &A2 6,302107
7,64 6,22
7,63 6,12
7,632078
6,02
783 626267 6,015355
7,62 5,92
30.9.2014. 31.12.2014. 30.9.2015. 30.9.2014. 31.12,2014. 30.9.2015.

Napomena:

A: = aprecijacija kune 30.9.2015./31.12.2014. D: = deprecijacija kune 30.9.2015./31.12.2014.

D, = deprecijacija kune 30.9.2015./30.9.2014. D, = deprecijacija kune 30.9.2015./30.9.2014.

Sredstva i izvore sredstava koji su izraZeni u stranim sredstvima placanja ili su izraZzeni s valutnom
klauzulom, HBOR preracunava u kunsku protuvrijednost po tecaju koji je vaZzeci kod Hrvatske
narodne banke na izvjestajni dan.

Prihodi i rashodi u stranim sredstvima placanja prerac¢unavaju se po tecaju na dan transakcije.
Ostvareni prihodi i rashodi nastali preracunavanjem po tecaju iskazuju se u lzvjestaju o dobiti i
gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u neto iznosu.

Operativni troskovi
Operativni troskovi obuhvacaju opce i administrativne troskove te ostale troskove poslovanja, a

ostvareni su u iznosu od 96,8 milijuna kuna $to je za 18% niZe u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine.
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Medutim, na iskazani trend utjece jednokratni u¢inak troskova iskazanih u istom razdoblju 2014.
godine uslijed preuzimanja kredita u direktan odnos od Centar banke d.d. u ste¢aju u iznosu od
16,5 milijuna kuna kao i provedeni reobra¢uni po restrukturiranjima i predste¢ajnim nagodbama
te ostali reobracuni koji su u izvjeStajnom razdoblju manji za 10,9 milijuna kuna u odnosu na isto
izvjeStajno razdoblje 2014. godine.

Ukupan broj zaposlenih na dan 30.9.2015. godine je 331, dok je na dan 30.9.2014. godine HBOR
zaposljavao 313 radnika.

Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

U izvjeStajnom razdoblju ostvaren je neto tro$ak od umanjenja vrijednosti plasmana u iznosu od
113,3 milijuna kuna 3to predstavlja povecanje od 34% u odnosu na isto razdoblje prosle godine,
a uslijed obavljenih rezerviranja za plasmane prema klijentima u ste¢aju ili predste¢ajnoj nagodbi,
plasmanima kod kojih su evidentirana ka3njenja u podmirenju obveza te po restrukturiranim
plasmanima.

Ukupni prihodi Ukupni prihodi
30.9.2014. godine 30.9.2015. godine
1% 2% 2%

oP

oP
0,4% 0.45%
y M Prihodi od kamata
i by M Prihodi od naknada
% Prihodi od naknada ® Neto prihodi od financijskih aktivnosti
M Ostali prihodi M Ostali prihodi
Ukupni rashodi Ukupni rashodi
30.9.2014. godine 30.9.2015. godine

15%

RN
0,1%_
NRFA RN -
0,4% 0,1%

M Rashodi od kamata
M Rashodi od naknada

M Rashodi od kamata

M Rashodi od naknada
M Neto rashodi od financijskih aktivnosti

P ] ivni troSkovi
M Operativni troskovi et

Gubitak od umanjenja vrijednosti | rezerviranja Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja
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