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PREGLED NAJVAZNIJIH FINANCIJSKIH INFORMACIJA GRUPE HBOR
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Rezultat Grupe

Grupa HBOR je u razdoblju od 1.1. do 31.3.2017. godine ostvarila dobit nakon oporezivanja u
iznosu od 41,40 milijuna kuna.

Maticno drustvo temeljem odredbi Zakona o HBOR-u nije obveznik pla¢anja poreza na dobit te
porezne obveze na ime poreza na dobit proizlaze iskljucivo iz aktivnosti ostalih ¢lanica Grupe.

Konsolidirani ukupni prihodi u razdoblju od 1.1. do 31.3.2017. godine iznose 250,36 milijuna
kuna, dok ukupni rashodi iznose 208,96 milijuna kuna.

Konsolidirani ukupni prihodi veéi su za 9,42 posto dok su ukupni rashodi veéi za 18,92 posto u
odnosu na isto razdoblje prosle godine uslijed kretanja ukupnih prihoda i rashoda mati¢nog
drustva.

U strukturi prihoda Grupe najvedi dio, tj. 95,43 posto odnosi se na prihode od kamata kao rezultat
poslovanja mati¢nog drustva.

U dijelu ukupnih rashoda, najvedi dio ¢ine rashodi od kamata i to 51,74 posto koji proiziaze iz
poslovanja mati¢nog druétva.

Konsolidirani operativni troskovi u razdoblju od 1.1. do 31.3.2017. godine iznose 37,15 milijuna
kuna, a {ine ih op¢i i administrativni troSkovi te ostali troSkovi poslovanja.

Ukupan broj zaposlenih u Grupi na dan 31.3.2017. godine je 376, dok je nadan 31.3.2016. godine
Grupa zaposljavala 360 radnika.

Imovina i cbveze Grupe

Ukupna imovina Grupe na konsolidiranoj asnovi iznosi 28.905,18 milijuna kuna i porasla je za
5,53 posto u odnosu na pocetak godine. Razlozi ovakvog trenda daju se u opisu financijskog
poslovanja HBOR-a.

U strukturi imovine najvece ufedde odnosi se na kreditno poslovanje mati¢nog drustva te neto
krediti Cine 78,71 posto ukupne imovine.

Ukupne obveze i glavnica na dan 31.3.2017. godine iznose 28.905,18 milijuna kuna od ¢ega ukupne
obveze iznose 18.819,92 milijuna kuna, odnosno 65,11 posto.

U ukupnim obvezama i glavnici Grupe najveci dio, tj. 61,90 posto, {ine obveze po kreditima i
obveze za izdane vrijednosne papire mati¢nog drustva.

Ukupna glavnica na konsolidiranoj osnovi na kraju izvjestajnog razdoblja iznosi 10.085,25
milijuna kuna i ¢ini 34,89 posto ukupnih obveza i glavnice Grupe.
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Ukupna imovina
31.12.2016. godina

Imovina raspoloziva
za prodaju Ostala
12,38% imovina*

0,31%

Nov€ana
sredstva i
depoziti
kod
banaka
1,88%

neto

Ukupne obveze i glavnica
31.12.2016. godina

Depoziti
0,52%

Ukupna imovina
31.3.2017 godina
Imovina raspoloZiva za
prodaju
11,97% Ostala
imovina*
0,29%

Novcana
sredstva i
depoziti
kod
banaka
9,03%

Ukupne obveze i glavnica
31.3.2017. godina

Depoziti
Ostale Ukupna 0,86%
obveze glavnica
2:35% 34,89%

Obveze po kreditima i
izdanim dugorocnim VP,
61,90%

AFinancijska imovina po "fair" vrijednosti kroz IDG, Imovina koja se drzi do dospije¢a, Nekretnine, postrojenja i oprema i
nematerijalna imovina, Dugotrajna imovina namijenjena prodaji i Ostala imovina.
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REZULTATI HBOR-a
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OSVRT NA FINANCIJSKO POSLOVANJE HBOR-a

U nastavku se daje pregled i objaSnjenja znacajnih promjena u financijskom polozaju i
uspjesSnosti poslovanja u izvjeStajnom razdoblju.

UspjeSnost poslovanja

U razdoblju od 1.1. do 31.3.2017. godine HBOR je ostvario ukupne prihode u iznosu od 247,39
milijuna kuna, rashode u iznosu od 207,14 milijuna kuna i dobit u iznosu od 40,25 milijuna kuna.
Dobit izvjeStajnog razdoblja manja je za 12,66 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prosle
godine, odnosno za 23,82 posto.

NiZe ostvarenje dobiti u izvjeStajnom razdoblju u odnosu na isto razdoblje proSle godine rezultat
je veéeg povecanja rashoda, koji su rasli za 33,81 milijuna kuna, u odnosu na prihode, koji su rasli
za 21,15 milijuna kuna, a u nastavku se daju okolnosti koje su utjecale na ostvarenje financijskog
rezultata u prvom kvartalu 2017. godine u odnosu na prvi kvartal 2016. godine:

- vece ostvarenje prihoda od kamata za 19,87 milijuna kuna,

- nize ostvarenje rashoda od kamata za 6,45 milijuna kuna,

- niZze ostvarenje neto rashoda od financijskih aktivnosti za 10,95 milijuna kuna,

- vece ostvarenje gubitaka od umanjenja vrijednosti i rezerviranja za 55,12 milijuna kuna,

- niZe ostvarenje operativnih troSkova za 4,05 milijuna kuna.

Detaljniji opis trendova daje se kod svake kategorije zasebno u nastavku.

Ukupni prihodi Ukupni prihodi
31.3.2016. godina 31.3.2017. godina
Prihodi od Prihodi od
naknada naknada
2,46% 2,76%
Ostali
prihodi Ostali
0,90% prihodi

0,83%
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Ukupni rashodi Ukupni rashodi

31.3.2016. godina 31.3.2017. godina
Rashodi od bitak od
i Gubitak od umanjenja
Rashodl od Gubitak od umanjenja naknada vrijednosti i rezerviranja
naknada - . L 0.42% ] ]
0.43% vrijednosti i rezerviranja ' 76%
y (]
2,51% Neto
rashodi od
Neto financijskih
rashodi od aktivnosti
financijskih 1,50%
aktivnosti
8,10%

Neto prihodi od kamata

Neto kamatni prihodi ostvareni su u iznosu od 130,39 milijjuna kuna i u odnosu na ostvarenje istog
izvjeStajnog razdoblja prethodne izvjeStajne godine porasli su za 25,38 posto.

Prihodi od kamata ostvareni su u iznosu od 238,50 milijuna kuna i viSi su za 9,10 posto u odnosu
na isto izvjeStajno razdoblje prethodne godine uslijed poveéanja kreditnih aktivnosti i znacajne
naplate kamatnih prihoda po restrukturiranim kreditima.

Rashodi od kamata ostvareni su u iznosu od 108,11 milijuna kuna i niZi su za 5,67 posto u odnosu
na isto izvjeStajno razdoblje prethodne godine na Sto je najznacajnije utjecala aprecijacija kune u
odnosu na EUR u prvom kvartalu 2017. godine.

Sukladno navedenim trendovima, neto kamatna marza poveéana je u odnosu na isto izvjeStajno

razdoblje prethodne godine i iznosi 1,85 posto, dok je u istom razdoblju prethodne godine iznosila
1,62 posto.
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Neto prihod od naknada

Neto prihod od naknada ostvaren je u iznosu od 5,96 milijjuna kuna i visi je za 23,21 posto u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine uslijed povecanja prihoda od naknada po garantnom
poslovanju zbog veceg obima izdanih garancija.

Neto prihodi/frashodi) od financijskih aktivnosti

Neto prihode/(rashode) od financijskin aktivnosti ¢ine neto tecajne razlike po glavnici
potraZivanja i obveza, neto prihodi ili troSkovi nastali temeljem ugovora o kreditu s ugradenom
scall opcijom™, dobitak/(gubitak) od vrijednosnog uskladenja imovine koja se iskazuje po ,fair"
vrijednosti kroz izvjeStaj o dobiti i gubitku te realizirani dobitak/(gubitak) od imovine raspoloZive
za prodaju.

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su neto rashodi od financijskih aktivnosti u iznosu od 3,09
milijuna kuna, dok su u istom razdoblju prethodne godine ostvareni neto rashodi u iznosu od

14,04 milijuna kuna.

Pregled kretanja teCaja kune u odnosu na te€aj eura i dolara:

EUR A, = 1,58% usD Aj = 3,36%

7,600

7,550

7,500

7 450 6.64814 6,927810

7,400 7,438390

7,350 6,400

7,300 6,200

31.3.2016. 31.12.2016. 31.3.2017. 31.3.2016. 31.12.2016. 31.3.2017.
Napomena:

Aj. = aprecijacija kune 31.3.2017./31.12.2016. Ai = aprecijacija kune 31.3.2017./31.12.2016.
A2 = aprecijacija kune 31.3.2017./31.3.2016. D2 = deprecijacija kune 31.3.2017./31.3.2016.

Sredstva i izvore sredstava koji su izraZeni u stranim sredstvima pla¢anja ili su izraZeni s valutnom
klauzulom, HBOR preraCunava u kunsku protuvrijednost po tecCaju koji je vazeci kod Hrvatske
narodne banke na izvjeStajni dan.

Prihodi i rashodi u stranim sredstvima pla¢anja preracunavaju se po teCaju na dan transakcije.

Ostvareni prihodi i rashodi nastali preracunavanjem po te€aju iskazuju se u lzvjeStaju o dobiti i
gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u neto iznosu.
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Operativni troskovi

Operativni trodkovi ocbuhvacaju opce i administrativne trokove te ostale troskove poslovanja, a
ostvareni su u iznosu od 35,49 milijjuna kuna te su za 10,13 poste niZzi u odnosu na prethodnu
godinu.

Na iskazani trend najvise je utjecala stavka ostalih troskova sa smanjenjem od 6,60 milijuna kuna
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Smanjenje ove stavke rezultat je jednokratnog posiovnog dogadaja u prvom kvartalu 2016. godine,
odnosno reobracuna uslijed preuzimanja dijela jednog plasmana od strane drugog duZnika $to je
rezultiralo rashodima u visini od 5,88 milijuna kuna.

Bez navedenog jednokratnog utjecaja na smanjenje troSkova u izvjestajnom razdobiju,
operativni troskovi u prvom kvartalu 2017. gadine bi biljeZili rast od 7,73 posto u odnosu na isto

izvjeStajno razdoblje prethodne godine.

Ukupan broj zaposlenih na dan 31.3.2017. godine je 360, dok je na dan 31.3.2016. godine HBOR
zaposljavao 346 radnika.

Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

HBOR sukladno propisima i opim aktima utvrduje iznos gubitka od umanjenja vrijednosti i
rezerviranja i odrZava na razini koju smatra dovoijnom za pokrice mogucih buducdih rizika.

U izvjestajnom razdoblju ostvaren je neto trodak od umanjenja vrijednosti plasmana u visini od
59,57 milijuna kuna.
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U nastavku se daje pregled kvalitete portfelja:

Ukupni portfelj
31.12.2016. godina

2,41%
mAIBIC mAmB C
31.12.2016.
S Struktura
u milijunima kuna
(posto)

Ukupni bruto portfelj 36.481,66 100,00
Od cega:

- financijske institucije 15.888,50 43,55

- direktni 20.593,16 56,45
Ukupno rezerviranja 3.042,51 100,00
Od Cega:

- financijske institucije 395,46 13,00

- direktni 2.647,05 87,00
Rezerviranja/bruto portfelj 8,34 posto

11 Hrvatska banka za obnovu i razvitak

Ukupni portfelj
31.3.2017.godina

31.3.2017.
u milijunima Struktura
kuna (posto)
38.091,67 100
17.732,00 46,55
20.359,67 53,45
3.090,79 100,00
372,06 12,04
2.718,73 87,96
8,11 posto



Znacajne promjene u financijskom polozaju

Ukupna imovina HBOR-a na dan 31.3.2017. godine iznosi 28.888,92 milijuna kuna te je u odnosu
na pocetak godine porasla za 5,53 posto. Povedanje imovine najve¢im je dijelom rezultat
povecanja nov¢anih sredstava.

Novéana sredstva i depoziti kod drugih banaka

Stanje novlanih sredstava i depozita kod drugih banaka na dan 31.3.2017. godine iznosi
2.610,27 milijuna kuna i €ini 9,04 posto ukupne imovine te biljezi povecanje od 407,28 posto
u odnosu na pocetak godine kao rezultat kumulacije sredstava potrebnih za otplatu zaduZenja
HBOR-a.

Najznacajniji iznos otplate predstavlja jednokratno dospijece obveznice HBOR-a izdane na
medunarodnom trzistu u nominalnom iznosu od 250,00 milijuna eura i pripadaju¢e kamate
od 12,50 milijuna eura, koja dospijeva dana 14. lipnja 2017. godine.

Krediti financijskim institucijama i ostalim korisnicima

Ukupni neto krediti na dan 31.3.2017. godine iznose 22.750,17 milijuna kuna i éine 78,75 posto
ukupne imovine te su smanjeni za 2,78 posto u odnosu na pocetak godine.

Ukupni bruto krediti iskazani su u iznosu od 25.729,69 milijuna kuna i bilieZe smanjenje od 2,33
posto u odnosu na pocetak godine. Bruto krediti ostalim korisnicima ostvareni su na razini
prethodne godine dok su bruto krediti financijskim institucijama smanjeni za 4,58 posto,

ZadrZavanje bruto kredita ostalim korisnicima na razini s poletka godine te smanjenje bruto
kredita financijskim institucijama rezultat je znagajnog iznosa prijevremenih naplata kredita, kao
i prerasporeda rezerve likvidnosti u druge financijske instrumente.

Imovina raspoloZiva za prodaju
Sredstva u akviru imovine raspoloZive za prodaju &ine najveéim dijelom sredstva rezerve

likvidnosti slijedom ¢ega imovinu raspolozivu za prodaju ¢ine prvenstveno duZnicki vrijednosni
papiri i manjim dijelom ulaganja u investicijske fondove i vlasnicki vrijednosni papiri.
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Ova stavka je iskazana u iznosu od 3.412,80 milijuna kuna i biljezi rast od 2,07 posto u odnosu na
poCetak godine zbog ulaganja raspolozivih sredstava u izvjeStajnom razdoblju u trezorske zapise
Ministarstva financija i obveznice Republike Hrvatske kao dio instrumenata rezerve likvidnosti.

U izvjeStajnom razdoblju obavljeno je ulaganje u sljedece instrumente imovine raspoloZive za
prodaju:

u milijunima kuna

Trezorski zapisi Ministarstva financija 657,00
Obveznice Republike Hrvatske 79,67
Ukupno 736,67
Imovina raspoloZiva za prodaju Imovina raspoloZiva za prodaju
31.12.2016. godina 31.3.2017. godina
Ostali VP OstalioVP
1,13% 1.15%
Ulaganje u Ulaganje u
Investicijske
fondove
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Ukupne obveze

Stanje ukupnih obveza na dan 31.3.2017. godine iznosi 18.809,54 milijuna kuna i €ini 65,11 posto
ukupnih obveza i glavnice. Najveci iznos ukupnih obveza €ine kreditha zaduZenja HBOR-a u
inozemstvu i obveze po izdanim obveznicama u ukupnom iznosu od 17.891,67 milijuna kuna.

Obveze po kreditima i izdanim dugoro€nim vrijednosnim papirima povecane su u odnosu na
pocetak godine za 8,45 posto radi povlacenja sredstava zaduzenja.

U izvjeStajnom razdoblju, HBOR je dana 24. ozujka 2017. godine zakljuCio ugovor o kreditu s
Europskom investicijskom bankom u iznosu od 44,00 milijuna eura za financiranje razvojnog
turistickog projekta.

Glavnica

Od ukupnog iznosa ukupnih obveza i glavnice na glavnicu se odnosi 10.079,38 milijuna kuna ili
34,89 posto.

Ukupnu glavnicu HBOR-a Cine kapital i garantni fond. Kapital HBOR-a Cine osnivacki kapital
upladen iz proraCuna Republike Hrvatske, zadrzana dobit formirana iz ostvarene dobiti u
prethodnim godinama, ostale rezerve te dobit tekuéeg razdoblja.

Ukupno uplaceni kapital iz proracuna Republike Hrvatske iznosi 6.533,00 milijuna kuna te za

uplatu do Zakonom o HBOR-u propisanog iznosa od 7.000,00 milijuna kuna preostaje 467,00
milijuna kuna.
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Ukupna imovina
31.12.20X6. godina

Imovina raspoloziva
za prodaju Ostala
12,21% imovina*
0,43%

Novc€ana
sredstva
i depoziti
kod
banaka

1,88%

Ukupne obveze i glavnica
31.12.2016. godina

Depoziti
0,52%
Ostale
obveze
2,55%

Ukupna imovina
31.3.2017. godina

Imovina
raspoloZiva za Ostala
prodaju imovina* 0,43%
11,81%
Novcana
sredstva i
depoziti
kod
banaka
9,04%

Ukupne obveze i glavnica
31.3.2017. godina

Depoziti
Ostale Ukupna glavnica 0.52%
obveze 34,89%
2,31%

Obveze po kreditima
i izdanim dugoro€nim
VP
61,93%

AUlaganja u ovisna drustva, Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina, Dugotrajna imovina namijenjena

prodaji i Ostala imovina.
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