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1ZVJESCE POSLOVODSTVA ZA PRVO POLUGODISTE 2016. GODINE

IzvieS€e poslovodstva HBOR-a za prvo polugodiSte 2016. godine obuhvaéa saZeti opis
poslovanja, opis rizika i neizvjesnosti, sazetak financijskih informacija, te nerevidirana
financijska izvjeS¢a HBOR-a i Grupe za razdoblje od 1.1. do 30.6.2016. godine.

Opis poslovanja HBOR-a u prvom polugodiStu 2016. godine

HBOR je tijekom prvih Sest mjeseci 2016. godine kroz kreditiranje, osiguranje izvoznih
potraZzivanja i izdavanje Cinidbenih garancija podrzao 1.689 projekta hrvatskih
gospodarstvenika s ukupnim iznosom od 5,7 milijardi kuna.

U izvjeStajnom razdoblju HBOR je putem kreditnih programa i suradnje s leasing kuc¢ama
odobrio 4,2 milijarde kuna sredstava kojima je podrzano 1.588 projekata.

Najaktivniji korisnici HBOR-ovih kredita bili su mali i srednji poduzetnici za Cije je projekte
odobren iznos od 3,2 milijarde kuna Sto predstavlja 2,5 puta vedi iznos od onog odobrenog ovim
subjektima u istom razdoblju prethodne godine. Tijekom prvih Sest mjeseci 2016. godine putem
leasing drusStva podrZzano je 787 projekata malih i srednjih poduzetnika u iznosu od 232,3
milijuna kuna, a okvirnim kreditima za obrtna i investicijska ulaganja odobren je ukupni iznos
od 1,7 milijardi kuna za projekte ove skupine poduzetnika.

Najveéi interes malih i srednjih poduzetnika, pored sredstava koja HBOR odobrava putem
leasing druStava i okvirnih kredita poslovnih banaka, bio je za mikrokredite, razvoj
poduzetniStva, kreditiranje projekata u turizmu te posebno za razvoj Zenskog poduzetniStva
kojima je odobreno 34 posto viSe sredstava nego u istom razdoblju 2015. godine.

U izvjeStajnom razdoblju ulaganja u turisti¢ki sektor podrzana su s iznosom od 834,7 milijuna
kuna Sto predstavlja povecanje od gotovo 50 posto u odnosu na isto razdoblje proSle godine.
Ovim sredstvima podrzan je 161 projekat, a korisnici su bili od mikro poduzetnika do velikih
hotelskih poduzeda.

Za izvjeStajno razdoblje znacajan pokazateljje i zadrzavanje visokog udjela investicijskih kredita
na 73 posto koji ukazuje na pokretanje investicijskog ciklusa. Udio investicijskih kredita znacajno
je poceo rasti tijekom 2015. godine dok se u razdoblju od 2008. do 2014. godine kretao u
rasponu od 13 do 58 posto.

Projekti koji se sufinanciraju iz programa EU fondova podrzani su s iznosom od 265 milijuna
kuna. S obzirom na to da su u narednom razdoblju otvoreni novi natjeCaji za sredstva EU
fondova, oCekuje se rast kreditne aktivhosti u ovom podrucju do kraj godine.

Ostvarene brojke rezultat su niza novih mjera koje je HBOR poduzeo tijekom posljednjih godinu
dana. Podsjecamo da je HBOR s ciliem pomodi gospodarstvenicima tijekom 2015. i u prvih Sest
mjeseci 2016. godine uveo odnosno nastavio s provedbom niza mjera koje se prvenstveno



odnose na snizenje kamatnih stopa i suradnju s financijskim posrednicima kako bi se olakSala

dostupnost kreditnih sredstava gospodarstvenicima, ali i omogucavanje izravnog kreditiranja

po pojedinim programima:

a)

d)

ProduZzenje trajanja privremene mjere snizenja kamatne stope za jedan postotni bod za
nove investicije (mjera je produzena do 31.12.2016.) - SniZzenje kamatne stope vrijedi za
kreditiranje novih investicija u poljoprivredi i ribarstvu, turizmu, preradivackoj industriji te
projekata zaStite okoliSa i energetske ucinkovitosti. Sukladno ovoj mjeri kamatna stopa
iznosi 2 ili 3 posto godiSnje ovisno o veliCini i dosadasnjoj uspjeSnosti poduzetnika, te
podrucju ulaganja za kreditna sredstva koja budu odobrena do 31.12.2016. godine. Rokovi
otplate kredita za ovakve investicije su do 17 godina s moguc¢noS¢u odobrenja razdoblja
poCeka u trajanju od 2 do 5 godina.

SniZzenje kamatne stope za jedinice lokalne i podru¢ne samouprave i pravne osobe u
njihovom vecéinskom vlasnistvu - SniZzena je kamatna stopa s 4 na 3 posto godiSnje za
projekte jedinica lokalne i podru¢éne samouprave i pravne osobe u njihovom vecinskom
vlasnistvu , uvedena je mogucnost kreditiranja u kunama te ukinuta naknada za rezervaciju
sredstava. Mjerom su obuhvaceni programi kreditiranja Infrastruktura, IPARD Mjera 301.,
Izgradnja sustava vodoopskrbe i odvodnje na podru€ju RH, Turizam, Zastita okoliSa te
Program kreditiranja energetske obnove zgrada.

Snizena kamatna stopa za velike poduzetnike po programu Turizam - Ukinuta je kamatna
stopa od 6 posto za velike poduzetnike za ulaganja u turizam te ona sada iznosi 2 ili 4 posto
ovisno o podrucju ulaganja i dosadasnjoj uspjesSnosti poduzetnika.

SniZzenje kamatne stope programu Priprema izvoza te uvodenje mogucénosti izravnog
kreditiranja po programu Turizam i izvoz - IBRD te programu Priprema izvoza - Po
programu Priprema izvoza snizena je osnovna kamatna stopa koja sada iznosi 3 posto
umjesto dosadasnijih 4. Za izvoznike pocCetnike, odnosno ona drustva koja prvi put izvoze ili
izvoze prvi put novi proizvod ili na novo trziSte osnovna kamatna stopa iznosi 2 posto.
Kamatna stopa za krajnjeg korisnika se utvrduje na temelju osnovne stope i marze koja se
utvrduje ovisno o kreditnom rangu klijenta i ponudenim instrumentima osiguranja.

Po programu Priprema izvoza, koji se provodio iskljucivo putem poslovnih banaka, uvedena
je mogucnost i izravnog kreditiranja za male i srednje poduzetnike Cija aktiva iznosi preko
50 milijuna kuna i kojima su potrebna sredstva ve¢a od 10 milijuna kuna za pripremu roba
za izvoz. Izravno kreditiranje omoguceno je i po programu Turizam i izvoz - IBRD.

Nastavak provedbe modela podjele rizika s bankama - S ciljem poticanja poslovnih banaka
na povecanje kreditnih plasmana gospodarskom sektoru, HBOR je nastavio s provedbom



Modela podjele rizika pri ¢emu HBOR i poslovna banka dijele rizik povrata kreditnih

sredstava.

f)  Suradnja s leasing ku¢éama i odobravanje sredstava putem okvirnih kredita poslovnim
bankama - S cillem povecanja brzine i dostupnosti povoljnih kredita HBOR je tijekom 2015.
godine zapoceo s provedbom odobravanja okvirnih kredita poslovnim bankama te
financiranjem nabave opreme, strojeva, gospodarskih vozila i plovila putem leasing
druStava. DosadaSnji rezultati pokazuju veliki interes poduzetnika za ovakvim nacinom
financiranja.

g) Produljenje mjere povecanja marze poslovnim bankama - Mjera je uvedena u 2015.
godini kako bi se poslovne banke potaknule na odobrenje povoljnih kreditnih sredstava
HBOR-a na nacin da se povecala marza bankama s jednog na dva postotna boda za kredite
odobrene malim i srednjim poduzetnicima. Povecanje marZe poslovnim bankama u cijelosti
je provedeno na troSak HBOR-a kako za krajnje korisnike kreditnih sredstava ne bi doslo do
povecanja kamatne stope. Mijera je tijekom izvjeStajnog razdoblja produzena do
31.12.2016.

Aktivhosti na podrucju poticanja izvoza

HBOR je u prvih Sest mjeseci ove godine putem svih programa podrzao hrvatske izvoznike s
ukupno 3,2 milijarde kuna i to kroz kreditiranje, osiguranje i izdavanje izvoznih Cinidbenih
garancija. lzvoznicima je, po svim programima kreditiranja, odobreno 1,6 milijardi kuna kredita
kojima je podrzano 320 projekata. U izvjeStajnom razdoblju izdano je izvoznih garancija u
vrijednosti ve¢oj od 1 milijarde kuna.

Kroz poslove osiguranja izvoza, koje HBOR provodi u ime i za raun Republike Hrvatske, u prvoj
polovici 2016. godine osigurano je izvoznih poslova u iznosu od 633,57 milijuna kuna Sto
predstavlja povecanje od 12,4 posto u odnosu na isto razdoblje prethodne godine.

Sukladno preuzetim rizicima po osiguranim poslovima ukupna izlozenost na dan 30.6.2016.
iznosi 1,61 milijardu kuna. Promatrajuci strukturu ukupne izloZzenosti na dan 30.6.2016. po
programima osiguranja izvoza, najveéi udio odnosi se na poslove srednjoro¢no-dugoro¢nog
osiguranja (48%), osiguranje i reosiguranje kratkoroCnih izvoznih potrazivanja (25%) te
osiguranje Cinidbenih garancija (20%).

Temeljem ukupne izloZenosti na dan 30.6.2016., najzastupljenija su sliedeca trzista: Albanija
(16%), Monako (12%) te Bosna i Hercegovina (8%).

U promatranom razdoblju najveci interes za osiguranjem izvoznih potrazivanja bio je za trziste
Nizozemske, Srbije, Armenije, Bosne i Hercegovine, Alzira te Ruske Federacije. U prvoj polovici



2016. godine najveca potraznja za HBOR-ovim programima osiguranja izvoza odnosila se na
programe osiguranja i reosiguranja kratkoroCnih izvoznih potrazivanja koji su namijenjeni
izvoznicima robe Siroke potrosnje, temeljem kojih je u promatranom razdoblju osiguran promet
u visini od 359,69 milijuna kuna, s udjelom od 57% u ukupnom osiguranom prometu.

U prvih Sest mjeseci 2016. godine naplaceno je 9,35 milijuna kuna po premijama osiguranja.

U prvom polugodiStu 2016. godine najveéi izvozni posao koji je osiguran po programu
srednjoroc¢no-dugoro€nog osiguranja odnosi se na osiguranje kredita dobavljata u ukupnom
osiguranom iznosu od 84,1 mil. kuna. Navedeni osigurani izvozni posao odnosi se na izvoz
telekomunikacijske opreme i usluga inozemnom kupcu u Armeniji Sto predstavlja prve police
osiguranja izdane za izvoz u Armeniju.

Temeljem programa osiguranja kredita za pripremu izvoza, u prvom polugodiStu 2016. godine
izdana je polica osiguranja kredita za pripremu izvoza u iznosu od 31,7 mil. kuna za potrebe
izgradnje samopodizne platforme za kupca u Luksemburgu.

U prvom polugodiStu 2016. godine ispla¢ene su dvije odStete u ukupnom iznosu od 107 tisuca
kuna zbog nepla¢anja obveza od strane duZnika iz Azerbajdzana i Italije. U promatranom
razdoblju regresno je napla¢eno 1,03 milijuna kuna po ranije isplaéenim odsStetama od duznika
iz Irana, Srbije i Crne Gore.

Ostali dogadaji

S ciljem podrzavanja procesa provodenja mjera za povecanje zaposlenosti, rasta i investicija, u
okviru Plana ulaganja za Europu HBOR je potpisao Sporazum o suradnji s Europskom
investicijskom bankom. Cilj Sporazuma je osiguravanje pristupa Sirokom nizu savjetodavnih
usluga Europskog savjetodavnog centra za ulaganja (ESCU) koji svoje usluge pruza na razini EU-
a i lokalnoj razini kroz razvojne banke. Glavna svrha ESCU-a je pruzanje savjeta ulagaCima -
privatnim i javnim nositeljima projekata s ciliem pripreme i praenja projekata.

U izvjeStajnom razdoblju HBOR je s Europskom investicijskom bankom (EIB) potpisao Ugovor o
financiranju projekata srednje kapitaliziranih (Mid-cap) druStava u iznosu od 150 milijuna eura.
Ovaj Ugovor dio je okvira u iznosu od 800 milijuna eura za financiranje malih i srednjih
poduzetnika te srednje kapitaliziranih poduzeca koji je HBOR potpisao s EIB-om 2014. godine.

U izvjeStajnom razdoblju HBOR je potpisao Ugovor za InnovFin garancije s Europskim
investicijskim fondom, a u okviru Plana ulaganja za Europu. Sudjelovanjem u InnovFin
garancijskom instrumentu HBOR ¢e omoguciti inovativhim malim i srednjim poduzec¢ima (do
250 zaposlenika) te malim srednje kapitaliziranim poduzec¢ima (250 do 499 zaposlenika) jos
povoljnije kreditiranje po HBOR-ovim postoje¢im programima. Posebna prednost koriStenja
ovog instrumenta ocituje se u nizim kamatnim stopama za korisnika kredita zbog koriStenja



garancije EIF-a. Tako ée krajnja kamatna stopa kredita uz garanciju EIF-a biti smanjena za 0,422

postotna boda za malo srednje kapitalizirano poduzece i 0,572 postotna boda za MSP. Ovaj
instrument bit ée poduzetnicima dostupan od jeseni.

U travnju je odrzana Konferencija o mikrokreditiranju uz potporu EU pod pokroviteljstvom
Vlade Republike Hrvatske. Cilj konferencije bio je potaknuti teme moguénosti i potencijala rasta
i razvoja mikro poduzetnika, a okupila je 300 mikro poduzetnika.

HBOR je u lipnju 2016. godine objavio svoje sedmo lzvjeS¢e o drustvenoj odgovornosti, odnosno

0 nacinu i napretku primjene nacela UN Global Compact-a, u podrucju ljudskih prava, radnih

prava, okoliSa i borbe protiv korupcije.

Tijekom prvih Sest mjeseci 2016. godine odrZan je niz jednodnevnih, besplatnih radionica i
edukacija za korisnike EU fondova, te za male poduzetnike u kategoriji mikro-poduzetnika i
pocetnika, posebno onih koji pokre¢u samostalno poslovanje radi samozapoSljavanja. Cilj ovih
radionica je upoznati poduzetnike s moguénostima i naCinima kreditiranja projekata, nac¢inom
procjene kreditne sposobnosti, te kontrolom otplate dugoro¢nih obveza.

Grupa Hrvatsko kreditno osiguranje

Grupa Hrvatsko kreditno osiguranje je u prvih Sest mjeseci 2016. godine ukupno osigurala
poslove u vrijednosti od 1,85 milijardi kuna, od Cega se 52,9% odnosilo na osigurana izvozna
potrazivanja, a 47,1% na osigurana domaca potrazivanja. Na dan 30.6.2016. Hrvatsko kreditno
osiguranje je u portfelju imalo zaklju¢eno ukupno 81 ugovor o osiguranju u okviru kojih su
osigurana potrazivanja od 2510 kupaca u 60 zemalja. Najveéi udio u ukupnom osiguranom
prometu imale su sljedec¢e zemlje: Hrvatska 47,1%, ltalija 7,9%, Njemacka 7,5%, Slovenija 7,2%,
Srbija 4,9%, Bosna i Hercegovina 3,7% te Svicarska 3,1%. Ukupna izloZenost po odobrenim
limitima na dan 30.6.2016. iznosila je 1,71 milijarde kuna, a najveéi udio u ukupnoj izloZzenosti
imala su sljedeca trziSta: Hrvatska 45,3%, Italija 10,6%, Slovenija 5,7%, Srbija 5,3%, Njemacka
4,1% te Bosna i Hercegovina 3,9%.

Ukupno zaraCunata premija u prvih Sest mjeseci 2016. godine iznosila je 5,96 milijuna kuna,
odnosno za 2,06% veca u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. U prvom polugodiStu
2016. godine ukupni iznos isplacen po odstetnim zahtjevima iznosio je 1,61 milijuna kuna, od
toga se 1,37 milijuna kuna odnosilo na osiguranje domacih potrazivanja, a 0,24 milijuna kuna
na osiguranje izvoznih potrazivanja.



Opis rizika i neizvjesnosti

Najvazniji financijski rizici kojima HBOR u svom svakodnevnom poslovanju upravlja su kreditni
rizik; rizik likvidnosti, kamatni rizik u knjizi banke i valutni rizik te operativni rizik i rizik
eksternalizacije. HBOR kontinuirano utvrduje, procjenjuje, odnosno mijeri, prati, ovladava |
kontrolira navedene rizike putem politika, procedura, metodologija, pravilnika, limita i kontrola.

Redovito se provode analize osjetljivosti i analize scenarija pod pretpostavkom promjene

jednog odnosno vise faktora rizika u redovitim i stresnim okolnostima, a o njihovim rezultatima
se izvjeStavaju nadlezna tijela HBOR-a.

Temeljem navedenih postupaka postavljaju se smjernice i utvrduju mjere za proaktivho
upravljanje rizicima kojima je HBOR izlozen ili bi mogao biti izlozen u svom poslovanju.

Sustav upravljanja rizicima kontinuirano se revidira i unapreduje. UvaZavaju se zakonski i
podzakonski akti Republike Hrvatske i Hrvatske narodne banke, naCela Bazelskog odbora i dobre
bankarske prakse koji su primjenjivi na HBOR kao posebnu financijsku instituciju.



1IZVIJESTAJ O FINANCIJSKOM POSLOVANJU

ZA RAZDOBUE 1.1. DO 30.6.2016. GODINE

PREGLED NAJVAZNIJIH FINANCIJSKIH POKAZATELJA GRUPE:

Ukupna imovina
Bruto krediti
Ukupna glavnica

Ukupni prihodi
Ukupni rashodi
Dobit

Kamatni prihodi
Kamatni rashodi
Neto kamatni prihod

Ukupna imovina
u milijunima kuna

26.500.0
25.786,0 25.552.8
25.500.0 1% 12%

24.500.0
23.500.0
22.500.0

21.500.0
2014. 2015.

26.008,2

30.6.2016.

2014.
25.786,0
24.721,4

9.431,0

30.6.2014.
476,4
(381,7)
94,7

466,0
(247,7)
218,3

25.500.0
24.500.0
23.500.0
22.500.0

21.500.0

24.721,4

U milijunima kuna

2015.
25.552,8
24.722,8

9.664,6

30.6.2015.
456,1
(391,6)
64,5

432,7
(240,5)
192,2

Bruto krediti
u milijunima kuna

2015.

24.722,8

30.6.2016.
26.008,2
24.839,2

9.786,3

30.6.2016.
450,9
(343,2)
107,7

429,0
(228,2)
200,8

24.839,2

30.6.2016.



Ukupni prihodi, Ukupni rashodi i Dobit Kamatni prihodi, Kamatni rashodi i NKM

u milijunima kuna u milijunima kuna
530.0 476.4 456,1 450,9 550,0
466,0
430,0 432,7
450,0 429,0
330.0 381,7 391,6
343,2
350,0
230.0
247,7 240,5
; 228,2
94,7 07,7 250,0 ,
130,0 64.5 :
30,0 150,0 218,3 192.2 200,8
30.6.2014. 30.6.2015. 30.6.2016. 30.6.2014. 30.6.2015. 30.6.2016
—e—Ukupni prihodi ---Ukupni rashodi -<—Dobit —=—Kamatni prihodi -*-Kamatni rashodi —e—NKM

ZNACAJNE PROMJENE FINANCIJSKOG POLOZAJA:

Ukupna imovina Grupe na konsolidiranoj osnovi iznosi 26.008,2 milijuna kuna i porasla je za 2%
u odnosu na pocCetak godine. Razlozi ovakvog trenda daju se u opisu financijskog poslovanja
HBOR-a.

U strukturi imovine najve¢e uceSée odnosi se na kreditno poslovanje maticnog druStva te neto
krediti ¢ine 84% ukupne imovine.

Ukupne obveze i glavnica na dan 30.6.2016. godine iznose 26.008,2 milijuna kuna od ¢ega ukupne
obveze iznose 16.221,9 milijuna kuna, odnosno 62%.

U ukupnim obvezama i glavnici Grupe najveci dio, tj. 58%, Cine obveze po kreditima i obveze za
izdane vrijednosne papire mati¢nog drustva.

Ukupna glavnica na konsolidiranoj osnovi na kraju izvjeStajnog razdoblja iznosi 9.786,3 milijuna
kuna i €ini 38% ukupnih obveza i glavnice Grupe.

Ukupna Imovina Ukupna imovina
31.12.2015. godina 30.6.2016. godina
manje
od 1%
m Nov€ana sredstva i depoziti kod banaka m NovCana sredstva i depoziti kod banaka
m Ukupni krediti, neto m Ukupni krediti, neto
m Imovina raspoloZiva za prodaju m I[movina raspoloZiva za prodaju
Ostala imovina* Ostala imovina*
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Ukupne obveze i glavnica Ukupne obveze i glavnica

31.12.2015. godina 30.6.2016. godina
Depoziti Depoziti
m Obveze po kreditima i izdanim dugoro€nim VP m Obveze po kreditima i izdanim dugoro¢nim VP
li Ostale obveze m Ostale obveze
Sk Ukupna glavnica H Ukupna glavnica

AFinancijska imovina po "fair" vrijednosti kroz IDG, Imovina koja se drzi do dospije¢a, Nekretnine, postrojenja i oprema
i nematerijalna imovina, Dugotrajna imovina namijenjena prodaiji i Ostala imovina.

ZNACAJINE PROMJENE USPJESNOSTI POSLOVANJA:

Grupa HBOR je u razdoblju od 1.1. do 30.6.2016. godine ostvarila dobit nakon oporezivanja u
iznosu od 107,7 milijuna kuna.

Mati¢no drustvo temeljem odredbi Zakona o HBOR-u nije obveznik plac¢anja poreza na dobit te
porezne obveze na ime poreza na dobit proizlaze iskljucivo iz aktivnosti ostalih ¢lanica Grupe.

Konsolidirani ukupni prihodi u razdoblju od 1.1. do 30.6.2016. godine iznose 450,9 milijuna
kuna, dok ukupni rashodi iznose 343,2 milijuna kuna.

Konsolidirani ukupni prihodi nizi su za 1% u odnosu na isto razdoblje prosSle godine dok su
ukupni rashodi nizi za 12% u odnosu na isto razdoblje proSle godine uslijed kretanja ukupnih
prihoda i rashoda mati¢nog drusStva.

U strukturi prihoda Grupe najveci dio, tj. 95% odnosi se na prihode od kamata kao rezultat
poslovanja mati¢hog drustva.

U dijelu ukupnih rashoda, najveéi dio Cine rashodi od kamata i to 66% koji proizlaze iz poslovanja
maticnhog drustva.

Konsolidirani operativni troSkovi u razdoblju od 1.1. do 30.6.2016. godine iznose 81,9 milijuna
kuna, a Cine ih opci i administrativni troSkovi te ostali troSkovi poslovanja.

Ukupan broj zaposlenih u Grupi na dan 30.6.2016. godine je 358, dok je na dan 30.6.2015.
godine Grupa zapoSljavala 338 radnika.
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REZULTATI HBOR-a

ZNACAJINE PROMJENE FINANCIJSKOG POLOZAJA:

Ukupna imovina HBOR-a na dan 30.6.2016. godine iznosi 25.995,5 milijuna kuna te je u odnosu na
poCetak godine porasla za 2%. Povecanje imovine najve¢im je dijelom rezultat povlacenja
sredstava zaduZenja.

Novcana sredstva i depoziti kod drugih banaka

Stanje novc€anih sredstava i depozita kod drugih banaka na dan 30.6.2016. godine iznosi 575,5
milijuna kuna i ¢ini 2% ukupne imovine te biljeZi smanjenje od 31% u odnosu na prethodnu
godinu kao rezultat prerasporeda sredstava rezerve likvidnosti.

Kreditifinancijskim institucijama i ostalim korisnicima

Ukupni neto krediti povec¢ani su za 1% u odnosu na pocetak godine te na dan 30.6.2016. godine
iznose 21.867,4 milijuna kuna i €ine 84% ukupne imovine.

Ukupni bruto krediti iskazani su u iznosu od 24.839,2 milijuna kuna i biljeZze ostvarenje na razini
prethodne godine. Posebno je potrebno istaknuti kako je na zadrzavanje visine bruto kredita na
razini 2015. godine utjecalo povecanje udjela investicijskih kredita u odobrenim kreditima Sto
utjeCe na sporiju dinamiku realizacije kredita kao i znaCajan iznos prijevremenih otplata kredita.

U 2015. godini HBOR-ova kreditna aktivnost biljeZi 7,8 milijardi kuna odobrenih kredita od ¢ega
82% Ccine krediti za investicije Sto uzrokuje sporiju dinamiku i duZe koriStenje odobrenih
sredstava te posljedicno utjece na kretanje visine ukupnih bruto kredita.

Kreditna aktivhost u vidu odobrenih kredita za 6 mjeseci 2016. godine iznosi 4,2 milijarde kuna
Sto je za 2% viSe od kreditne aktivnosti u istom razdoblju prethodne godine.

Bruto plasmani ostalim korisnicima povecani su za 6% kao rezultat isplata po programima potpore
turizmu i infrastrukture. Plasmani financijskim institucijama smanjeni za 5% u odnosu na pocCetak
godine kao rezultat naplate kredita i prerasporeda rezerve likvidnosti u druge financijske
instrumente.
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Imovina raspoloZiva za prodaju

Sredstva u okviru imovine raspoloZzive za prodaju €ine najveéim dijelom sredstva rezerve likvidnosti
slijedom €ega imovinu raspolozivu za prodaju €ine prvenstveno duznicki vrijednosni papiri i manjim
dijelom ulaganja u investicijske fondove i vlasnicki vrijednosni papiri.

Ova stavka je iskazana u iznosu od 3.430,6 milijuna kuna i biljezi rast od 21% u odnosu na pocetak
godine zbog ulaganja raspolozivih sredstava u trezorske zapise Ministarstva financija, obveznice

Republike Hrvatske i investicijske fondove kao dio instrumenata rezerve likvidnosti.

U izvjeStajnom razdoblju obavljeno je ulaganje u sljede¢e instrumente imovine raspoloZive za
prodaju:

u milijunima kuna

Trezorski zapisi Ministarstva financija 979,8
Obveznice Republike Hrvatske 188,0
Ulaganje u investicijske fondove u Republici Hrvatskoj 290,2
Ukupno 1.458,0

Imovina raspoloZiva za prodaju

Imovina raspoloziva za prodaju
31.12.2015. godina

30.6.2016. godina

1% 1%

= Obveznice RH m Obveznice RH

m Trezorski zapisi MF m Trezorski zapisi MF

m Ulaganje u investicijske fondove m Ulaganje u investicijske fondove

Ostali VP Ostali VP

Ukupne obveze

Stanje ukupnih obveza na dan 30.6.2016. godine iznosi 16.212,2 milijuna kuna i Cini 62% ukupnih
obveza i glavnice. Najveci iznos ukupnih obveza ¢ine kreditha zaduZzenja HBOR-a u inozemstvu |
obveze po izdanim obveznicama u ukupnom iznosu od 15.185,8 milijuna kuna.
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Obveze po kreditima i izdanim dugoro€nim vrijednosnim papirima povecane su u odnosu na
poCetak godine za 2% radi povlacenja sredstava zaduZenja.

U izvjeStajnom razdoblju, HBOR je dana 17. veljaCe 2016. godine zakljuCio ugovor o kreditu s
Europskom investicijskom bankom u iznosu od 150,0 milijuna eura. Sredstva su hamijenjena za
financiranje projekta srednje kapitaliziranih druStava iz sektora industrije, usluga, turizma te
drugih, kao ijavnih te privatnih poduzeca koja ulazu u projekte bazirane na znanju, infrastrukturi
i zastiti okoliSa. Ovaj Ugovor je dio okvira u iznosu od 800,0 milijuna eura za financiranje malih
i srednjinh poduzetnika te srednje kapitaliziranih poduzeca koji je HBOR potpisao s EIB-om 24.
0Zujka 2014. godine.

Glavnica

Od ukupnog iznosa ukupnih obveza i glavnice na glavnicu se odnosi 9.783,3 milijuna kuna ili 38%.
Ukupnu glavnicu HBOR-a Cine kapital i garantni fond. Kapital HBOR-a €ine osnivacki kapital upla¢en
iz proracuna Republike Hrvatske, zadrzana dobit formirana iz ostvarene dobiti u prethodnim
godinama, ostale rezerve te dobit teku¢eg razdoblja.

Ukupno uplaéeni kapital iz proracuna Republike Hrvatske iznosi 6.500,0 milijuna kuna te za uplatu
do Zakonom o HBOR-u propisanog iznosa od 7.000,0 milijuna kuna preostaje 500,0 milijuna kuna.

Ukupna imovina Ukupna imovina
31.12.2015. godina 30.6.2016. godina _
manje
od 1%
m Novcana sredstva i depoziti kod banaka m NovCana sredstva i depoziti kod banaka
m Ukupni krediti, neto m Ukupni krediti, neto
m Imovina raspoloziva za prodaju m [movina raspoloziva za prodaju
Ostala imovina* Ostala imovina*
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Ukupne obveze i glavnica Ukupne obveze i glavnica

31.12.2015. godina 30.6.2016. godina
Depoziti Depoziti
m Obveze po kreditima i izdanim dugoro€nim VP m Obveze po kreditima i izdanim dugoro¢nim VP
m Ostale obveze m Ostale obveze
m Ukupna glavnica m Ukupna glavnica

*Uiaganja u ovisna druStva, Nekretnine, postrojenja i oprema i nematerijalna imovina, Dugotrajna imovina namijenjena
prodaji i Ostala imovina.

ZNACAJINE PROMJENE USPJESNOSTI POSLOVANJA:

U razdoblju od 1.1. do 30.6.2016. godine HBOR je ostvario ukupne prihode u iznosu od 445,7
milijuna kuna, rashode u iznosu od 338,5 milijuna kuna i dobit u iznosu od 107,2 milijuna kuna.

Dobit iz

vjeStajnog razdoblja veca je za 43,2 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje prosle godine,

odnosno za 68%.

Vece ostvarenje dobiti u izvjeStajnom razdoblju u odnosu na isto razdoblje proSle godine rezultat
je najvecéim dijelom smanjivanja rashoda i to za 49,1 milijuna kuna, a u nastavku se daju okolnosti

koje su
godine

utjecale na ostvarenje financijskog rezultata u polugodiSnjem izvjeStajnom razdoblju 2016.
u odnosu na isto razdoblje 2015. godine:

nize ostvarenje gubitaka od umanjenja vrijednosti i rezerviranja za 62,4 milijuna kuna u odnosu na
isto razdoblje prosle godine,

nize ostvarenje rashoda od kamata za 12,3 milijuna kuna u odnosu na isto razdoblje 2015. godine,
vece ostvarenje neto prihoda/(rashoda) od financijskih aktivnosti za 19,7 milijuna kuna u odnosu na
isto razdoblje 2015. godine te

vece ostvarenje operativnih troskova za 13,6 milijuna kuna u odnosu za isto razdoblje 2015. godine.
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Detaljniji opis trendova daje se kod svake kategorije zasebno u nastavku.

Ukupni prihodi Ukupni prihodi
30.6.2015. godina 30.6.2016. godina

manje

m Prihodi od kamata
m Prihodi od naknada

m Prihodi od kamata

B Neto prihodi od financijskih aktivnosti * Prihodi od naknada

Ostali prihodi Ostali prihodi



Ukupni rashodi Ukupni rashodi
30.6.2015. godina 30.6.2016. godina

m Rashodi od kamata
m Rashodi od kamata .
m Rashodi od naknada

= Rashodi od naknada m Neto rashodi od financijskih aktivnosti

m Operativni troSkovi m Operativni troskovi

Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

Neto prihodi od kamata

Neto kamatni prihodi ostvareni su u iznosu od 200,0 milijuna kuna i u odnosu na ostvarenje istog
izvjeStajnog razdoblja prethodne godine porasli su za 4%.

Prihodi od kamata ostvareni su u iznosu od 428,2 milijuna kuna i nizi su za 1% u odnosu na isto
izvjeStajno razdoblje prethodne godine. Iskazani trend sukladan je projekcijama, a najveéim
dijelom je rezultat sljedecih okolnosti:

- mjera sniZzenja kamatnih stopa koju HBOR provodi od pocetka 2012. godine,

- produzenih rokova otplate,

—  reobracuna kamata uslijed provedbe restrukturiranja kredita i predstecajnih nagodbi,

- prijevremenih otplata kredita u 2015. godini i u prvom polugodistu 2016. godine.

Rashodi od kamata ostvareni su u iznosu od 228,2 milijuna kuna i niZi su za 5% u odnosu na isto
izvjeStajno razdoblje prethodne godine na Sto je najviSe utjecalo:
- jaCe razduZivanje putem prijevremenih otplata pojedinih zaduZenja tijekom 2013., 2014. i 2015.
godine u ukupnom iznosu od 5.326,4 milijuna kuna te
- koriStenje kreditnih linija posebnih financijskih institucija uz povoljniju kamatnu stopu.

Neto kamatna marza iznosi 1,6% i za jedan postotni bod je ve¢a u odnosu na isto izvjeStajno
razdoblje prethodne godine kada je iznosila 1,5%.

Neto prihod od naknada
Neto prihod od naknada ostvaren je u iznosu od 12,6 milijuna kuna i viSi je za 62% u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine uslijed povecanja prihoda od naknada po garantnom poslovanju

zbog veéeg obima izdanih garancija u odnosu na prvo polugodiste 2015. godine.
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Neto prihodi/(rashodi) odfinancijskih aktivnosti

Neto prihode/(rashode) od financijskin aktivnosti ¢ine neto tecCajne razlike po glavnici
potrazivanja i obveza, neto prihodi ili troSkovi nastali temeljem ugovora o kreditu s ugradenom
»call opcijom", dobitak/(gubitak) od vrijednosnog uskladenja imovine koja se iskazuje po ,fair"
vrijednosti kroz izvjeStaj o dobiti i gubitku te realizirani dobitak/(gubitak) od imovine raspoloZive
za prodaju.

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su neto rashodi od financijskih aktivnosti u iznosu od 10,8
milijuna kuna, dok su u istom razdoblju prethodne godine ostvareni neto prihodi u iznosu od 8,9

milijuna kuna.

Pregled kretanja teCaja kune u odnosu na te€aj eura i dolara:

EUR A, :_1,6‘Voo USD Aj=2,9%
7,800 A2=0,9% 400 A2=0,6%
7,750 7.200
7,700
7,000
7,650 7,635047
6,800
7,600 6,791482
7650 6,600
7,500 6.400
7,512737
7,450 6.200
30.6.2015. 31.12.2015. 30.6.2016. 30.6.2015. 31.12.2015., 30.6.2016.
Napomena:
Ai = aprecijacija kune 30.6.2016./31.12.2015. Ai = aprecijacija kune 30.6.2016./31.12.2015.
Az = aprecijacija kune 30.6.2016./30.6.2015. A2 = aprecijacija kune 30.6.2016./30.6.2015.

Sredstva i izvore sredstava koji su izraZeni u stranim sredstvima placanja ili su izraZeni s valuthom
klauzulom, HBOR preracunava u kunsku protuvrijednost po tecaju koji je vazeéi kod Hrvatske
narodne banke na izvjeStajni dan.

Prihodi i rashodi u stranim sredstvima pla¢anja preraCunavaju se po tecaju na dan transakcije.

Ostvareni prihodi i rashodi nastali preraCunavanjem po teCaju iskazuju se u izvjeStaju o dobiti i
gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u neto iznosu.

Operativni troSkovi
Operativni troSkovi obuhvacéaju opce i administrativne troSkove te ostale troSkove poslovanja, a

ostvareni su u iznosu od 77,1 milijuna kuna te su za 21% viSi u odnosu na prethodnu godinu.
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Na iskazani trend najviSe je utjecala stavka ostalih rashoda s povec¢anjem od 10,1 milijuna kuna u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Povecanje ove stavke rezultat je reobracuna uslijed
preuzimanja dijela jednog plasmana od strane drugog duZnika u visini od 5,9 milijuna kuna, kao i
reobracuna pri provedbi restrukturiranja kredita i predsteCajnih nagodbi.

Bez navedenih jednokratnih utjecaja na povecanje troSkova u izvjeStajnom razdoblju,
operativni troSkovi bi biljezili rast od 5% u odnosu na isto izvjeStajno razdoblje prethodne
godine.

Ukupan broj zaposlenih na dan 30.6.2016. godine je 345, dokje na dan 30.6.2015. godine HBOR
zapoSljavao 323 radnika.
Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

HBOR sukladno propisima i op¢im aktima utvrduje iznos gubitka od umanjenja vrijednosti i
rezerviranja i odrzava na razini koju smatra dovoljnom za pokrice mogucih buducéih rizika.

U izvjeStajnom razdoblju ostvaren je neto troSak od umanjenja vrijednosti plasmana u visini od
21,0 milijuna kuna kaji je znacajno nizi u odnosu na isto razdoblje proSle godine zbog veéeg broja
duznika u ste€aju u prvom polugodiStu proSle godine Sto je utjecalo i na veée formiranje
rezerviranja kao i zbog predstecajnih nagodbi.
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U nastavku se daje pregled kvalitete portfelja:

Ukupni portfelj
31.12.2015. godine

2,6%

Ukupni bruto portfelj
Od Cega:
- financijske institucije
- direktni

Ukupno rezerviranja

Od Cega:
- financijske institucije
- direktni

Rezerviranja/bruto portfelj

31.12.2015.
u milijunima Struktura
kuna (%)
33.114,2 100
16.006,7 48
17.107,5 52
3.075,3 100
500,1 16
2.575,2 84

9%

Ukupni portfelj
30.6.2016. godine

2,5%

30.6.2016.

u milijunima

kuna

33.322,7

14.965,0
18.357,7

3.057,9

459,0
2.598,9

9%

Struktura
(%)

100

45
55

100

15
85
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