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IZVIESCE POSLOVODSTVA ZA PRVO POLUGODISTE 2015. GODINE

lzvjes¢e poslovodstva HBOR-a za prvo polugodiite 2015. godine obuhvada saZeti opis
poslovanja, opis rizika i neizvjesnosti, saZetak financijskih informacija, te nerevidirana
financijska izvje$¢a HBOR-a i Grupe za razdoblje od 1.1. do 30.6.2015. godine.

Opis poslovanja HBOR-a u prvom polugodi$tu 2015. godine

HBOR je tijekom prvih Sest mjeseci 2015. godine kroz kreditiranje, osiguranje izvoznih
potraZivanja i izdavanje &inidbenih garancija podriao 943 projekta hrvatskih gospodarstvenika
s ukupnim iznosom od gotovo 5 milijardi kuna.

Povecanje kreditne aktivnosti zabiljeZeno je u svim segmentima, a najaktivniji korisnici HBOR-
ovih kredita bili su mali i srednji poduzetnici kojima je po svim programima odobren iznos od
1,2 mird kuna, odnosno 768 kredita $to je za gotovo dvostruko veci broj od istog razdoblja u
prethodnoj godini. Najveci interes malih i srednjih poduzetnika bio je za sredstva koja HBOR
odobrava putem leasing drustava, mikrokredite, sredstva za pripremu izvoza, razvoj
poduzetnistva te kreditiranje projekata u turizmu.

Novi programi kreditiranja uvedeni tijekom 2014. godine s namjenom olak3$anja i poticanja
apsorpcije EU fondova, vrlo su dobro prihvaéeni od strane korisnika te je zamjetan daljnji rast
kreditne aktivnosti na ovom podrugju. U prvih Zest mjeseci 2015. godine za ovu namjenu
HBOR je odobrio 311 milijuna kuna sredstava za sufinanciranje 71 projekta kandidata za
sredstava EU fondova, $to predstavlja znatno povecanje u odnosu na isto razdoblje prodle
godine kada je odobreno 49 kredita u iznosu 213,3 milijuna kuna. S obzirom na to da se u
narednom razdoblju ocekuje objava novih natjetaja za sredstva EU fondova, ocekuje se daljnji
trend rasta kreditne aktivnosti u ovom podrudju.

Uz povecanje kreditne aktivnosti vrlo znadajan pokazatelj je i povecanje udjela investicijskih
kredita na 80 posto. Ovakav udio investicijskih kredita bio je karakteristi¢an za razdoblje prije
financijske i gospodarske krize dok se u razdoblju od 2008. do 2014. udio investicijskih kredita
kretao u rasponu od 13 do 58 posto.

Ostvarene brojke rezultat su niza novih mjera koje je HBOR poduzeo tijekom posljednjih
godinu dana. Podsje¢amo da je HBOR s ciljem pomoci gospodarstvenicima tijekom 2014. i u
prvih Sest mjeseci 2015. godine uveo niz mjera:

a) ProduZenje trajanja privremene mjere sniZenja kamatne stope za jedan postotni bod
za nove investicije (mjera je produZena do kraja 2015.) - sniZenje kamatne stope vrijedi
za kreditiranje novih investicija u poljoprivredi i ribarstvu, turizmu, industriji te u



c)

d)

projekte energetske ucinkovitosti i zastite okoliga. Sukladno ovoj mjeri kamatna stopa
iznosi 2, 3 ili 5 posto godinje ovisno o veliini i dosada3njoj uspjesnosti poduzetnika,
te podrudju ulaganja za kreditna sredstva koja budu odobrena do 31.12.2015. godine.
Rokovi otplate kredita za ovakve investicije su do 17 godina s moguéno$c¢u odobrenja
razdoblja po¢eka u trajanju 2 do 5 godina.

Povecanje marZe poslovnim bankama - kako bi se potaknula suradnja s poslovnim
bankama i odobrenje povoljnih kreditnih sredstava HBOR-a gospodarstvenicima,
povecane su marie bankama s jednog na dva postotna boda za kredite odobrene
malim i srednjim poduzetnicima. Povecanje marze poslovnim bankama u cijelosti je
provedeno na troSak HBOR-a kako za krajnje korisnike kreditnih sredstava ne bi doglo
do povedanja kamatne stope.

Smanjenje kamatne stope za izvoznike poéetnike - po Programu kreditiranja pripreme
i naplate izvoznih poslova za izvoznike poéetnike smanjena je kamatna stopa za dva
postotna boda. Izvoznici poéetnici definirani su kao gospodarski subjekti koji ili prvi put
uopce nastupaju na stranim trZistima ili koji po prvi put nastupaju na stranom trzistu
na kojem do sada nisu bili prisutni ili koji na strano tr¥ite na kojem su veé prisutni
plasiraju novi proizvod i/ili uslugu.

Produljenje roka otplate i po¢eka po pojedinim programima za kreditiranje veéih
investicija - po programima kreditiranja Gospodarstvo, Malo i srednje poduzetnistvo i
Nova proizvodnja u opravdanim slu¢ajevima gdje investicijska studija ukazuje na
potrebu dulje roénosti, kredit umjesto na 12, odnosno 14 godina moze biti odobren na
rok otplate do 17 godina uklju€ujuéi do 4 godine poceka.

Nastavak provedbe modela podjele rizika s bankama - s ciliem poticanja poslovnih
banaka na poveéanje kreditnih plasmana gospodarskom sektoru, HBOR je nastavio s
provedbom Modela podjele rizika pri ¢emu HBOR i poslovna banka dijele rizik povrata
kreditnih sredstava. Za velike investicije (iznad 9 milijuna kuna) HBOR preuzima 50
posto rizika, a banka drugih 50 posto iznosa ukupnog kredita koji osigurava uz
instrumente uobiajene u bankarskom poslovanju. Za male i srednje poduzetnike
HBOR preuzima rizik do 40 posto iznosa ukupnog kredita uz jamstvo HAMAG BICRO-a
bez dodatnih instrumenata osiguranja, a poslovna banka preuzima rizik do 60 posto
iznosa ukupnog kredita koji zatim osigurava sukladno svojim internim aktima.

Novi program osiguranja naplate inozemnih potraZivanja namijenjen malim
izvoznicima i izvoznicima pocetnicima koji tek zapocinju poslovanje na inozemnim
trzistima - kao dodatnu mjeru poticanja izvoza, HBOR je usvojio novi program
osiguranja naplate izvoznih potraZivana namijenjen izvoznicima s godisnjim izvoznim
prometom do 2 milijuna eura i s odgodom plac¢anja do 180 dana, neovisno iz kojih
zemalja su njihovi inozemni kupci. Program je namijenjen najmanjim poduzetnicima,
obiteljskim firmama te poduzetnicima koji tek zapocinju s prodajom svojih proizvoda i
usluga na inozemnom trzitu s obzirom na to da za takva drudtva ne postoji ponuda
osiguranja na privathom trziétu osiguranja. Dodatne prednosti koristenja ovog
programa osiguranja su jednostavnost ugovaranja, pokri¢e do 95% rizika, minimalne



g)

h)

k)

administrativne obveze za izvoznika, dobivanje oditete od HBOR-a u kratkom roku te
povoljne premije.

ProduZenje subvencioniranja kamatne stope po programima Pocetnici i
Poduzetnistvo miadih - produZena je moguénost subvencioniranja kamatne stope od
strane MINPO-a po navedenim programima, tako da godi$nja kamatna stopa za krajnje
korisnike, uz subvenciju MINPO-a, iznosi 2 posto umjesto redovnih 4 posto.

Uvedeni novi programi kreditiranja namijenjeni olak3anju i poticanju apsorpcije EU
fondova - programi su namijenjeni kreditiranju projekta javnog i privatnog sektora koji
se sufinanciraju sredstvima ESI fondova i to na naéin da se sredstvima kredita mogu
financirati kako prihvatljivi, tako i neprihvatljivi izdaci po pojedinim natjeéajima,
odnosno sredstva kredita mogu se koristit za zatvaranje cjelokupne financijske
konstrukcije. Krediti se odobravaju na rok do 15 godina s kamatnom stopom vec od 3
posto.

Mikrokreditiranje uz potporu EU - s Europskim investicijskim fondom zakljugen je
Ugovor o garanciji u okviru CIP programa te je zapotela provedba novog programa
Mikrokreditiranje uz potporu EU. Zahvaljujuéi CIP Ugovoru o jamstvu, malim
poduzetnicima je olak$an pristup kreditnim sredstvima zbog znacajno smanjenih
zahtjeva za instrumentima osiguranja, odnosno za osiguranje povrata kredita dovoljne
su mjenice i zaduzZnice korisnika te eventualno osiguranje na opremi koja se kupuje iz
kredita.

Suradnja s leasing kuéama i odobravanje sredstava putem okvirnih kredita
poslovnim bankama - s ciljem povecanja brzine i dostupnosti povoljnih kredita HBOR
je zapoCeo s provedbom odobravanja okvirnih kredita poslovnim bankama, a novost
je i suradnja s leasing kuéama putem kojih je odobreno gotovo 400 kredita u samo
Cetiri mjeseca provedbe programa.

Uvodenje moguénosti izravnog kreditiranja po programu Turizam i Izvoz — IBRD - do
sada je HBOR kreditiranje obrtnih sredstava provodio iskljuc¢ivo putem poslovnih
banaka, a od sada je moguée koristiti i izravni plasman HBOR-a za ovu namjenu po
navedenom programu.

Aktivnosti na podruéju poticanja izvoza

HBOR je u prvih 3est mjeseci ove godine putem svih programa podrzao hrvatske izvoznike s
ukupno 3,8 milijardi kuna i to kroz kreditiranje, osiguranje i izdavanje izvoznih ¢&inidbenih
garancija.

Kroz poslove osiguranja izvoza, koje HBOR provodi u ime i za ra¢un Republike Hrvatske, u prvoj
polovici godine osigurano je izvoznih poslova u iznosu od 563,92 milijuna kuna &me HBOR-
ova ukupna izloZenost prema duznicima na 30.6.2015. iznosi 1,69 milijardi kuna. Promatrajuéi
strukturu ukupne izloZenosti na dan 30.06.2015. po programima osiguranja izvoza, najveéi
udio odnosi se na osiguranje garancija (48%), srednjorofno-dugorocno osiguranje (30%),
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programi osiguranja i reosiguranja kratkoroénih izvoznih potraZivanja (16%) te osiguranje
kredita za pripremu izvoza (6%).

Temeljem HBOR-ove ukupne izloZenosti na dan 30.06.2015., najzastupljenija su trzista
Luksemburga (23%), Albanije (16%), Kosova (8%) te Alzira (7%).

U prvoj polovici 2015. godine najveca potraznja za HBOR-ovim proizvodima osiguranja izvoza
odnosila se na programe osiguranja i reosiguranja kratkoro&nih izvoznih potrazivanja koji su
namijenjeni izvoznicima robe Siroke potro3nje, temeljem kojih je u prvih 6 mjeseci 2015.
godine osiguran promet u visini od 348,58 milijuna kuna, s udjelom od 62% u ukupno
osiguranom prometu.

U prvom polugodistu 2015. HBOR je isplatio jednu odtetu u iznosu od 330 tisuéa kuna zbog
neplacanja obveza od strane duZnika iz Srbije. U istom razdoblju HBOR je regresno naplatio
36.554 kune po ranije isplacenim od3tetama od duznika iz BiH, Slovenije, Srbije i Crne Gore.
HBOR je u prvih Sest mjeseci uprihodovao 14,31 milijuna kuna po premijama osiguranja.

Sukladno Akcijskom planu podrike izvozu za razdoblje 2014.-2015., HBOR i dalje aktivno prati
izvoznike kroz Program osiguranja ¢inidbenih bankarskih garancija temeljem kojeg je HBOR u
prvih 6 mjeseci 2015. godine odobrio osiguranje garancija ukupnog iznosa 67,03 milijuna kuna.
Od navedenog ukupnog iznosa osiguranih garancija, 55,43 milijuna kuna odnosi se na izvozne
poslove u Nizozemskoj, 10,75 milijuna kuna na izvozni posao u Alziru, dok se preostalih 0,85
milijuna kuna odnosi na izvozni posao u Grekoj.

HBOR je tijekom prvih Sest mjeseci 2015. godine u okviru novog Programa osiguranja naplate
izvoznih potraZivanja namijenjenog izvoznicima s godiénjim izvoznim prometom do 2 milijuna
eura, a koji je uveden krajem 2014. godine kao dodatan poticaj mikro i malim izvoznicima te
poduzetnicima koji tek zapoginju s prodajom svojih proizvoda i usluga na inozemnom trzistu,
zakljucio 21 policu osiguranja. Kroz navedeni program, osiguran je izvozni promet u visini od
4,54 milijuna kuna i to u najvecoj mjeri izvoz preradivacke industrije. Po osiguranom izvoznom
prometu zabiljeZen je najvedi interes za osiguranje kupaca iz Italije, Slovenije te Francuske.

Ostali dogadaji

U izvjestajnom razdoblju doslo je do promjena u Upravi HBOR-a. Nadzorni odbor HBOR-a
prihvatio je prijedlog Viade Republike Hrvatske za imenovanje Dusana Tomag$evica
predsjednikom Uprave HBOR-a s danom 23. oujka 2015. na mandatno razdoblje od pet
godina. Tro¢lanu Upravu HBOR-a uz Du$ana Tomasevica &ine Martina Jus i Goran Filipic.



HBOR je u lipnju 2015. godine objavio svoje $esto IzvjeSée o drustvenoj odgovornosti, odnosno
o nacinu i napretku primjene nacela UN Global Compact-a, u podrucju ljudskih prava, radnih
prava, okoli3a i borbe protiv korupcije.

Tijekom prvih Sest mjeseci 2015. godine odrzan je niz jednodnevnih, besplatnih radionica i
edukacija za korisnike EU fondova, te za male poduzetnike u kategoriji mikro-poduzetnika i
pocetnika, posebno onih koji pokre¢u samostalno poslovanje radi samozaposljavanja. Cilj ovih
radionica je upoznati poduzetnike s moguénostima i nacinima kreditiranja projekata, natinom
procjene kreditne sposobnosti, te kontrolom otplate dugoroc¢nih obveza.

Grupa Hrvatsko kreditno osiguranje

Grupa Hrvatsko kreditno osiguranje je u prvih Sest mjeseci 2015. godine ukupno osigurala
poslove u vrijednosti od 1,84 milijardi kuna, od Cega se 52,2% odnosilo na osigurana izvozna
potraZivanja, a 47,8% na osigurana domaca potraZivanja. Na dan 30.6.2015. Hrvatsko kreditno
osiguranje je u portfelju imalo zaklju¢eno ukupno 67 ugovora o osiguranju u okviru kojih su
osigurana potraZivanja od 2178 kupaca u 60 zemalja. Najveéi udio u izloZenosti prema broju
kupaca imale su sljedeée zemlje: Hrvatska 50,9%, Italija 8,2%, Slovenija 6,4%, Njemacka 4,9%,
Bosna i Hercegovina 4,8% te Srbija 3,9%. Ukupna izloZenost po odobrenim limitima na dan
30.6.2015. iznosila je 1,44 milijarde kuna, a najvedi udio u ukupnoj izloZzenosti imala su sljedeéa
trZiSta: Hrvatska 40,1%, Italija 12,6%, Slovenija 6,3%, Srbija 5,8%, Bosna i Hercegovina 4,8% te
Njemacka 4,4%.

Ukupno zaraCunata premija u prvih $est mjeseci 2015. godine iznosila je 5,84 milijuna kuna,
odnosno za 17,7% veéa u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. U prvom polugodistu
2015. godine isplaceno je devet $teta u ukupnom iznosu od 901 tisuca kuna, od toga se 8
odnosilo na osiguranje izvoznih potraZivanja (u ukupnom iznosu 789 tisuca kuna), a jedna na
osiguranje domacih potraZivanja (u iznosu 112 tisuca kn).

Opis rizika i neizvjesnosti

Najvazniji financijski rizici kojima HBOR u svom svakodnevnom poslovanju upravlja su kreditni
rizik, rizik likvidnosti, kamatni rizik u knjizi banke i valutni rizik te operativni rizik i rizik
eksternalizacije. HBOR kontinuirano utvrduje, procjenjuje, odnosno mjeri, prati, ovladava i
kontrolira navedene rizike putem politika, procedura, metodologija, pravilnika, limita i
kontrola.

Redovito se provode analize osjetljivosti i analize scenarija pod pretpostavkom promjene
jednog odnosno viSe faktora rizika u redovitim i stresnim okolnostima, a o njihovim
rezultatima se izvjeStavaju nadleZna tijela HBOR-a.



Temeljem navedenih postupaka postavljaju se smjernice i utvrduju mjere za proaktivno
upravljanje rizicima kojima je HBOR izloZen ili bi mogao biti izloZen u svom poslovanju.

Sustav upravljanja rizicima kontinuirano se revidira i unapreduje. UvaZavaju se zakonski i
podzakonski akti Republike Hrvatske i Hrvatske narodne banke, nacela Bazelskog odbora i
dobre bankarske prakse koji su primjenjivi na HBOR kao posebnu financijsku instituciju.

IZVJESTAJ O FINANCIISKOM POSLOVANJU ZA RAZDOBLIJE
1.1. DO 30.6.2015. GODINE

REZULTATI GRUPE

ZNACAINE PROMIJENE FINANCLISKOG POLOZAIJA:

Ukupna imovina Grupe na konsolidiranoj osnovi iznosi 25.503,8 milijuna kuna te je u odnosu
na pocetak godine smanjena za 1%.

U strukturi imovine najvece uge¢e odnosi se na kreditno poslovanje mati¢nog drustva te neto
krediti Cine 83% ukupne imovine.

Ukupne obveze i glavnica na dan 30.6.2015. godine iznose 25.503,8 milijuna kuna od ¢ega ukupne
obveze iznose 16.013,0 milijuna kuna, odnosno 63%.

U ukupnim obvezama i glavnici Grupe najveci dio, tj. 59%, ¢ine obveze po kreditima i obveze
za izdane vrijednosne papire mati¢nog drustva.

Ukupna glavnica na konsolidiranoj osnovi na kraju izvjeStajnog razdoblja iznosi 9.490,8
milijuna kuna i €ini 37% ukupnih obveza i glavnice Grupe.
ZNACAJNE PROMJENE USPJESNOSTI POSLOVANIA:

Grupa HBOR je u razdoblju od 1.1. do 30.6.2015. godine ostvarila dobit nakon oporezivanja u
iznosu od 64,5 milijuna kuna.

Maticno drustvo temeljem odredbi Zakona o HBOR-u nije obveznik placanja poreza na dobit
te porezne obveze na ime poreza na dobit proizlaze isklju¢ivo iz aktivnosti ostalih &lanica
Grupe.

Konsolidirani ukupni prihodi u razdoblju od 1.1. do 30.6.2015. godine iznose 456,1 milijuna
kuna, dok ukupni rashodi iznose 391,6 milijuna kuna.



U strukturi prihoda Grupe najvedi dio, tj. 95% odnosi se na prihode od kamata kao rezultat
poslovanja mati¢nog drustva.

U dijelu ukupnih rashoda, najveéi dio &ine rashodi od kamata i to 61% koji proizlaze iz
poslovanja mati¢nog drustva.

Konsolidirani operativni tro$kovi u razdoblju od 1.1. do 30.6.2015. godine iznose 67,5 milijuna
kuna, a ¢ine ih opéi i administrativni trokovi te ostali trotkovi poslovanja.

Ukupan broj zaposlenih u Grupi na dan 30.6.2015. godine je 338, dok je 30.6.2014. godine
Grupa zaposljavala 323 radnika.

REZULTATI HBOR-a

ZNACAINE PROMIENE FINANCIISKOG POLOZAJA:

Ukupna imovina HBOR-a na dan 30.6.2015. godine iznosi 25.492,5 milijuna kuna te je u odnosu
na pocetak godine smanjena za 1%.

Novéana sredstva i depoziti kod drugih banaka

Stanje novcanih sredstava i depozita kod drugih banaka na dan 30.6.2015. godine iznosi 993,3
milijuna kuna 3to Cini 4% ukupne imovine, smanjeno je za 26% u odnosu na poéetak godine
Sto je rezultat alokacije slobodnih sredstava u financijske instrumente u okviru Imovine
raspoloZive za prodaiju.

Krediti financijskim institucijama i ostalim korisnicima

U odnosu na kraj prethodne godine ukupni neto krediti smanjeni su za 3% te na dan 30.6.2015.
godine iznose 21.175,7 milijuna kuna i &ine 83% ukupne imovine.

Ukupno stanje bruto kredita iznosi 24.169,2 milijuna kuna i biljeZi smanjenje od 2% u odnosu na
pocetak godine. Ovaj trend rezultat je smanjenja stanja bruto plasmana financijskim institucijama
koji su niZi za 7% u odnosu na pogetak godine zbog naplate kredita i alokacije dijela sredstava
likvidnosti u financijske instrumente iskazane u okviru Imovine raspolozive za prodaju.

Stanje bruto plasmana ostalim korisnicima povecano je za 4% $to je najveéim dijelom rezultat
isplata po odobrenim kreditima u okviru programa turizma i infrastrukture.



Imovina raspoloZiva za prodaju

Sredstva u okviru imovine raspoloZive za prodaju tine najvedim dijelom sredstva rezerve
likvidnosti.

Shodno tome, imovinu raspoloZivu za prodaju fine prvenstveno duZni¢ki i manjim dijelom
vlasnicki vrijednosni papiri.

Ova kategorija imovine biljeZi rast od 28% u odnosu na pocetak godine te na kraju izvjestajnog
razdoblja iznosi 3.184,8 milijuna kuna. Povecanje imovine raspoloZive za prodaju rezultat je
ulaganja raspoloZivih sredstava u trezorske zapise, investicijske fondove u Republici Hrvatskoj i
obveznice Ministarstva financija kao dio instrumenata rezerve likvidnosti, a sukladno
Procedurama upravljanja rizikom likvidnosti kao i odredbama iz ugovora sa stranim vjerovnicima.

U izvjestajnom razdoblju obavljeno je ulaganje u instrumente imovine raspoloZive za prodaju u
iznosu od 1.526,8 milijuna kuna, od &ega je u trezorske zapise Ministarstva financija uloZeno
1.381,6 milijuna kuna, u obveznice Republike Hrvatske 52,2 milijuna kuna, u investicijske fondove
93,0 milijuna kuna.

Ukupne obveze

Stanje ukupnih obveza na dan 30.6.2015. godine iznosi 16.003,1 milijuna kuna i &ini 63% ukupnih
obveza i glavnice. Najvedi dio, tj. 94% ukupnih obveza ¢ine kreditna zaduzenja HBOR-a i obveze
po izdanim obveznicama, $to na kraju izvjestajnog razdoblja iznosi 14.970,0 milijuna kuna.

Stanje obveza po kreditnim zaduZenjima i izdanim obveznicama smanjeno je za 2% u odnosu na
pocetak godine zbog obavljenih otplata po dospijecu.

U izvjeStajnom razdoblju, HBOR je dana 28. svibnja 2015. godine zakljucio ugovor o kreditu sa
Citibank, N.A., London Branch uz garanciju Medunarodne banke za obnovu i razvoj u iznosu od
50,0 milijuna eura za financiranje projekata poduzeéa u veéinskom privatnom vlasnistvu koja
ostvaruju prihode od izvoza.

Uz navedeno, HBOR je dana 11. lipnja 2015. godine zakljuCio ugovor o kreditu s Europskom
investicijskom bankom u iznosu od 40,0 milijuna eura. Sredstva zajma namijenjena su
financiranju izgradnje Opce bolnice Pula koja ¢e doprinijeti porastu kvalitete zdravstvene zadtite
i zdravstvenog standarda uz znatno racionalnije poslovanje kroz pruZanje modernih zdravstvenih
usluga. Provedba projekta planirana je u razdoblju od 2015. do 2018. godine.

Glavnica

Od ukupnog iznosa ukupnih obveza i glavnice na glavnicu se odnosi 9.489,4 milijuna kuna ili 37%.
Ukupnu glavnicu HBOR-a &ine kapital i garantni fond.
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Kapital HBOR-a ¢ine osnivacki kapital uplaéen iz prorac¢una Republike Hrvatske, zadrzana dobit
formirana iz ostvarene dobiti u prethodnim godinama, ostale rezerve te dobit tekuceg razdoblja.

Ukupno uplaceni kapital iz proraduna Republike Hrvatske iznosi 6.467,1 milijuna kuna te za uplatu
do Zakonom o HBOR-u propisanog iznosa od 7.000,0 milijuna kuna preostaje 532,9 milijuna kuna,
koliko iznose uplate predvidene Drzavnim proradunom za 2015. godinu.

ZNACAINE PROMIENE USPJESNOSTI POSLOVANJA:

U razdoblju od 1.1. do 30.6.2015. godine HBOR je ostvario ukupne prihode u iznosu od 451,6
milijuna kuna, rashode u iznosu od 387,6 milijuna kuna i pozitivan financijski rezultat u iznosu od
64,0 milijuna kuna. U izvje$tajnom razdoblju ukupni prihodi niZi su za 4% u odnosu na isto
razdoblje proSle godine to je najveéim dijelom rezultat kretanja kamatnih prihoda, dok su ukupni
rashodi vidi za 3% u odnosu na isto razdoblje progle godine te je i ostvarenje financijskog rezultata
pod utjecajem tih kretanja.

Neto prihodi od kamata

Neto kamatni prihodi u izvje$tajnom razdoblju ostvareni su u iznosu od 191,6 milijuna kuna i u
odnosu na isto razdoblje prosle godine niZi su za 12%. Kretanje neto kamatnog prihoda pod
utjecajem je kretanja ostvarenja kamatnih prihoda.

Prihodi od kamata ostvareni su u iznosu od 432,1 milijuna kuna i niZi su za 7% u odnosu na isto
razdoblje prethodne godine. Na kretanje kamatnih prihoda utjecu:

— mjera sniZenja kamatnih stopa koju HBOR provodi od pocetka 2012. godine,

— niski prinosi na raspoloZiva sredstva rezerve likvidnosti te

— provedba predstecajnih nagodbi i restrukturiranja kredita.

Posebno je potrebno naglasiti kako se HBOR, odrZavajuci mjeru snizenja kamatnih stopa za
odredene kategorije krajnjih korisnika i investicija u zadnje tri poslovne godine, odrite dijela
dobiti, a u cilju pomodéi hrvatskim gospodarstvenicima u uvjetima krize. Mjera sniZenja kamatnih
stopa nastavlja se i u 2015. godini te ¢e se provoditi do 31. prosinca 2015. godine.

Rashodi od kamata ostvareni su u iznosu od 240,5 milijuna kuna i niZi su za 3% u odnosu na
prethodnu izvjestajnu godinu na &to je najvise utjecalo:
— smanjivanje razine zaduZenja u zadnje dvije poslovne godine, posebno prijevremenim otplatama
pojedinih zaduZenja te
— koristenje kreditnih linija posebnih financijskih institucija uz povoljniju kamatnu stopu.
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Neto prihod od naknada

Neto prihod od naknada ostvaren je u iznosu od 7,8 milijuna kuna i veéi je za 70% u odnosu na
isto razdoblje prethodne godine uslijed povecanja prihoda od naknada po garantnom poslovanju
zbog povecanja obima izdanih garancija.

Neto prihodi/(rashodi) od financijskih aktivnosti

Neto prihode/(rashode) od financijskih aktivnosti &ine neto teCajne razlike po glavnici
potraZivanja i obveza, neto prihodi ili trogkovi nastali temeljem ugovora o kreditu s ugradenom
»call opcijom”, dobitak/(gubitak) od vrijednosnog uskladenja imovine koja se iskazuje po ,,fair"
vrijednosti kroz izvjestaj o dobiti i gubitku te realizirani dobitak/(gubitak) od imovine raspoloZive
za prodaju.

U izvjeStajnom razdoblju ostvareni su neto prihodi od financijskih aktivhosti u iznosu od 8,9

milijuna kuna, dok su u istom razdoblju prethodne godini ostvareni neto rashodi u iznosu od 3,3

milijuna kuna.

Kretanje teCaja kune u odnosu na EUR i USD iskazuje sljedeée trendove:

® u odnosu na 30.6.2014. godine, izvjestajna valuta je deprecirala u odnosu na EUR za 0,1% te
deprecirala u odnosu na USD za 22,8%, a

® uodnosu na 31.12.2014. godine aprecirala za 1,1% u odnosu na EUR, a deprecirala za 8,4% u odnosu
na USD.

Sredstva i izvore sredstava koji su izraZeni u stranim sredstvima placanja ili su izraZeni s valutnom

klauzulom, HBOR preracunava u kunsku protuvrijednost po tecaju koji je vazeéi kod Hrvatske

narodne banke na izvje$tajni dan.

Prihodi i rashodi u stranim sredstvima placanja preracunavaju se po tecaju na dan transakeije.
Ostvareni prihodi i rashodi nastali preraCunavanjem po te€aju iskazuju se u lzvjesStaju o dobiti i
gubitku te ostaloj sveobuhvatnoj dobiti u neto iznosu.

Operativni troskovi

Operativni troSkovi obuhvacaju opce i administrativne trogkove te ostale trotkove poslovanja, a
ostvareni su u iznosu od 63,4 milijuna kuna 3to je za 28% ni%e u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine.

Medutim, na iskazani trend utjece jednokratni u¢inak trogkova iskazanih u istom razdoblju 2014.
godine uslijed preuzimanja kredita u direktan odnos od Centar banke d.d. u stecaju u iznosu od
16,5 milijuna kuna kao i provedeni reobracuni po restrukturiranjima i predste¢ajnim nagodbama
te ostali reobracuni koji su u izvjetajnom razdoblju manji za 10,9 milijuna kuna u odnosu na isto
izvjestajno razdoblje 2014. godine.

Ukupan broj zaposlenih na dan 30.6.2015. godine je 323, dok je na dan 30.6.2014. godine HBOR
zaposljavao 309 radnika.
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Gubitak od umanjenja vrijednosti i rezerviranja

HBOR sukladno propisima i opéim aktima utvrduje iznos gubitka od umanjenja vrijednosti i
rezerviranja i odrZava na razini koju smatra dovoljnom za pokriée mogucih buducéih rizika.

U izvjeStajnom razdoblju ostvaren je neto trosak od umanjenja vrijednosti plasmana u iznosu od
83,4 milijuna kuna uslijed obavljenih rezerviranja za plasmane prema klijentima u stecaju ili
predstecajnoj nagodbi, plasmanima kod kojih su evidentirana ka3njenja u podmirenju obveza te
po restrukturiranim plasmanima.
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