





Rezuitat Grupe

Grupa HBOR je u razdoblju od 1.1. do 31.3.2020. ostvarila dobit nakon oporezivanja u iznosu od
22,2 milijuna kuna.

Matic¢no drudtvo temeljem odredbi Zakona o HBOR-u nije obveznik pladanja poreza na dobit te
porezne obveze naime poreza na dobit proizlaze iskljucivo iz aktivnosti ostafih ¢lanica Grupe.

Konsolidirani ukupni prihodi u razdoblju od 1.1. do 31.3.2020. iznose 170,3 milijuna kuna, dok
ukupni rashodi iznose 148,1 milijuna kuna.

Konsolidirani ukupni prihodi manji su za 4,0 posto dok su ukupni rashodi manji za 4,9 posto u

odnosu na isto razdoblje prosie godine uslijed kretanja ukupnih prihoda i rashoda matiénog
drustva.

U strukturi prihoda Grupe najveci dio, tj. 94,2 posto odnosi se na prihode od kamata kao rezultat
poslovanja mati¢nog drustva.

U dijelu ukupnih rashoda, najveéi dio €ine rashodi od kamata i to 49,2 posto koji proizlaze iz
poslovanja mati¢nog drustva.

Konsolidirani operativni troskovi u razdobiju od 1.1. do 31.3.2020. iznose 38,1 milijuna kuna, a
cine ih opéi i administrativni troskovi te ostali troskovi poslovanja.

Na dan 31. oZujka 2020. Grupa ima 394 zaposlenika (31. oZujka 2019. bilo je 387 zaposienika).

Imovina i obveze Grupe

Ukupna imovina Grupe na kensolidiranoj osnovi iznosi 26.662,0 milijuna kuna i veca je za 0,7

posto u odnosu na poletak godine. Razlozi ovakvog trenda daju se u opisu financijskog poslovanja
HBOR-a.

U strukturi imovine najvede uced¢e odnosi se na kreditno posiovanje mati¢nog drustva te neto
krediti ¢ine 88,1 posto ukupne imovine.

Ukupne obveze i kapital i rezerve na dan 31.3.2020. iznose 26.662,0 milijuna kuna od ¢ega ukupne
obveze iznose 16.384,9 milijuna kuna, odnosno 61,5 posto.

U ukupnim obvezama i kapitalu | rezervama Grupe najvedi dig, tj. 59,2 posto, Cine ohbveze po
kreditima i obveze za izdane vrijednosne papire matic¢nog drustva.

Ukupni kapital i rezerve na konsolidiranaj osnovi na kraju izvjestajnog razdobija iznosi 10.277,1
milijuna kuna i ¢ini 38,5 posto ukupnih obveza i kapitala i rezervi Grupe.
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REZULTAT! HBOR-a

6 Hrvatskabankaza obnovu i razvitak



OSVRT NA FINANCUSKO POSLOVANIJE HBOR-a

U nastavku se daje pregled i objashjenja znacajnih promjena u financijskom polozaju i
uspjesnosti poslovanja u izvieStajnom razdoblju.

Uspjesnost poslovanja

U razdoblju od 1.1. do 31.3.2020. HBOR je ostvaric ukupne prihode u iznasu od 167,7 milijuna
kuna, rashode u iznosu od 145,9 milijuna kuna i dobit u iznosu od 21,8 milijuna kuna. Dobit
izvjeStajnog razdoblja visa je za 0,5 milijuna kuna u odnosu na isto razdobije prosle gadine,
odnosno za 2,3 posto.

Povecanje dobiti u izvieStajnom razdoblju u odnesu na isto razdoblje prosle godine rezuitat je
smanjenja ukupnih prihoda za 7,1 milijun kuna te smanjenja ukupnih rashoda za 7,6 mitijuna kuna.
U nastavku se daju okolnosti koje su utjecale na ostvarenje financijskog rezultata u tromjesetnom
izvjestajnom razdoblju 2020. godine u odnosu na isto razdoblje 2019. godine:

-

smanjenje prihoda od kamata za 2,8 milijuna kuna, odnosno za 1,7 posto,

smanjenje rashoda od kamata za 9,1 milijuna kuna odnosno za 11,1 posto,

smanjenje neto prihoda od naknada i provizija za 1,7 milijuna kuna ili 25,4 posto,
ostvarenje rashoda od financijskih aktivnosti u iznosu od 19,2 milijuna kuna dok su u istom
razdoblju proste godine ostvareni prihodi od financijskih aktivnosti u iznosu od 3,4 milijuna
kuna,

smanjenje gubitaka od umanjenja vrijednosti i rezerviranja za 18,4 milijuna kuna,
povecanje operativnih troskova za 0,8 milijuna kuna ili 2,3 posto.

Detaljniji opis trendova daje se kod svake kategorije zasebno u nastavku.
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Neto prihodi od kamata

Neto kamatni prihodi ostvareni su uiznosu od 87,5 milijuna kuna i u odnosu na ostvarenje istog
izvjestajnog razdoblja prethodne izvjestajne godine povecani su za 7,8 posto.

Prihodi od kamata ostvareni su uiznosu od 160,2 milijuna kuna i niZi suza 1,7 posto u odnosu na
isto izvieStajno razdoblje prethodne godine uslijed smanjenja kamatnih prihoda po dugoroénim
kreditima zbog dugogodisnjeg provodenja mjera snizenja kamatnih stopa, smanjenja kamatnih
prihoda od subvencije kamatnih stopa, znacajnihiznosa prijevremenih otplata kredita u 2019,
godini te zbog nacina evidentiranja kamatnih prihoda izlozenosti kiasificiranih v 3. stupanj i POCI
imavinu {unwinding).

Po ovoj osnovi su od 1. sijec¢nja do 31. oZujka 2020. kamatni prihodi umanjeni za 16,6 milijuna
kuna, dok su u istom izvjeStajnom razdoblju 2019. godine umanjeni za 8,7 milijuna kuna.

Rashedi od kamata ostvareni su u iznosu od 72,7 milijuna kuna i niZi su za 11,1 posto u odnosu
na isto izvjeStajno razdoblje prethodne godine na $to je najviSe utjecalo razduZivanje po
kreditnim obvezama te koriStenje kreditnih linija posebnih financijskih institucija uz povoljniju
kamatnu stopu.

S obzirom na opisane trendove u kamatnim prihodima i kamatnim rashodima, neto kamatna
marZa veca je u odnosu na isto izvjeStajno razdoblje prethodne gadine i iznosi 1,3 posto, dok je u
istom razdoblju prethodne godine iznosila 1,2 posto.

Neto prihod od naknada i provizija

Neto prihod od naknada i provizija ostvaren je u iznosu od 5,0 milijuna kuna i niZi je za 25,4 posto
u odnosu na isto razdoblje prethodne godine zbog manjeg obujma izdanih garancija.

Neto prihodi/(rashodi) od financijskih aktivnosti

Neto prihode/(rashode} od financijskih aktivhosti ¢ine neto tefajne razlike po glavnic
potraZivanja i obveza, neto prihodi ili troSkovi nastali temeljem ugovora o kreditu s ugradenom
»call opcijom”, dobitak/{gubitak} od vrijednosnog uskladenia financijske imovine koja se iskazuje
po fer vrijednosti kroz dobit il gubitak te realizirani dobitak/{gubitak) od financijske imovine koja
se iskazuje po fer vrijednosti kroz ostalu svecbuhvatnu dobit.

U izvjestajnom razdoblju ostvareni su neto rashodi od financijskih aktivnosti u iznosu od 19,2
milijuna kuna, dok su uistom razdobiju prethodne godine ostvareni neto prihodi uiznosu od 3,4
milijuna kuna.
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31.12.2019. 31.3.2020.

i

AT ' Struktura s [ Struktura
u milijunimakuna - umilijunima kuna |
: (posto) _ : {posto)
H i
Ukupni bruto portfelj . 34.024,8 i 100,00 _ 34.294,2 100,00
Od ega: H : | i
- financijske institucije : _ 13.186,7 38,8 | 13.368,2 _ 39,0
- direktni ! 20.838,1 ! 61,2 | 20.926,0 61,0
Ukupno rezerwviranja 3.518,7 | 100,00 3.544,1 100,00
- Od Cega: | . .
- financijske institucije 65,9 1,9 64,2 5 1,8
- direktni ) 3.452,8 98,1 3.479,9 " 98,2
Rezerviranja/bruto portfelj 10,3 posto - , 10,3 posto ‘ .
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Znadajne promjene u financijskom poloZaju

Ukupna imovina HBOR-a na dan 31.3.2020. iznosi 26.639,6 milijuna kuna te je u odnosu na
31.12.2019. veda za 0,7 posto.

Noavéana sredstva | depoziti kod drugih banaka

Stanje nov¢anih sredstava i depozita kod drugih banaka na dan 31.3.2020. iznosi 1.483,3
milijuna kuna i ¢ini 5,6 posto ukupne imovine te biljeZi povecanje za 3,4 poste u odnosu na
31.12.2019. kao rezultat prerasporeda sredstava rezerve likvidnosti.

Krediti financijskim institucijama i ostalim korisnicima

Ukupni neto krediti na dan 31.3.2020. iznose 23.498,2 milijuna kuna i {ine 88,2 posto ukupne
imovine te su povedani za 1,5 posto u odnosu na pocetak godine.

Ukupni bruto krediti iskazani su u iznosu od 26.969,8 milijuna kuna i biljeze povecanje za 1,5
posto u odnosu na 31.12.2019. Bruto krediti ostalim korisnicima biljeze povedanje od 2,5 posto
u odnosu na kraj 2019. godine, Bruto krediti financijskim institucijama zadrzani su na razini
ostvarenja za 2019. godinu,

Na dan 31.3.2020. odnos kreditnib bruto plasmana putem financijskih institucija i izravnih
plasmana €ini 35%: 65% (na dan 31.12.2019. odnos kreditnih bruto plasmana putem financijskih
institucija i izravnih plasmana €ini 36% : 64%).

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak

U ovu imovinu klasificirani su krediti po fer vriiednosti {HBOR je odredio da se ovdje
klasificiraju mezzanine krediti), ulaganja u investicijske fondove i dio vlasnickih instrumenata.
Ukupan iznas ove imovine na dan 31. oZujka 2020. iznosi 184,2 milijuna kuna i €ini 0,7 posto
ukupne imovine.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit
a} Duznicki vrijednosni papiri

U ovu imovinu klasificirane su obveznice Republike Hrvatske i trgovackih drustava i trezorski
zapisi Ministarstva financija kao dio rezerve likvidnosti te na izvie$tajni datum iznose 1.313,7
milijuna kuna i ¢ine 4,9 posto ukupne imovine i biljeZe smanjenje u odnosu na potetak godine
za 13,1 posto. Umanjenje ove financijske imovine obradunava se primjenom modela
ocekivanih kreditnih gubitaka na nacin da se rezervacije za umanjenje vrijednosti priznaju na
racunima ostale sveohuhvatne dobiti i ne umanjuju knjigovodstveni iznos ove financijske
imovine u izvjestaju o financijskom polozaju te naizvjestajni datum u ostalim rezervama iznose
3,2 milijuna kuna.
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Obveze po kreditima i izdanim dugorocnim vrijednosnim papirima povecane su u odnosu na

pocetak godine za 1,5 posto zbog tecajnib razlika, a promjene po ovim cbvezama daju se u tabeli
u nastavku:

(u mitijunima kuna)
- povlacenje sredstava zaduZenja po ranije ugovorenim

sredstvima posebnih financijskih institucija 486,0
- otplate zaduZenja (629,4)
-teCajne razlike 3479
- ostali obracuni* 25,4
Ukupno promjene 229,9

*Qstali obraluni odnase se na promjene diskonto, promjene iznosa nedospjele kamate i odgodene naknade.

Ukupni kapital i rezerve

Od ukupnog iznosa ukupnih obveza i kapitala i rezervi na ukupni kapital i rezerve se odnosi
10.270,0 mitijuna kuna ili 38,5 posto.

Ukupni kapital i rezerve HBOR-a {ine kapital i garantni fond. Kapital HBOR-a Line osnivacki kapit!
uplacen iz proracuna Republike Hrvatske, zadrZzana dobit formirana iz ostvarene dobiti u
prethodnim godinama, ostale rezerve te dobit tekuéeg razdoblja.

U razdoblju od 1.1. do 31.3.2020. nije bilo uplata iz Drzavnog prora¢una RH u osnivacki kapital
HBOR-a. Planirana je uplata iz DrZavnog proracuna za 2020. godinu u visini od 50 mifijuna kuna.

Ukupno uplaéeni kapital iz proracuna Republike Hrvatske iznosi 6.683,0 milijuna kuna te za uplatu

do Zakonom o HBOR-u propisanog iznosa od 7.000,00 milijuna kuna preostaje 317,0 milijuna
kuna.
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